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1. YBOOAHA PASMATPAIbA

CrpaHu KamuTani, y HajIIupeM CMHUCITY, TOApa3yMeBa CBE BPCTE yjlarama CTpaHUX MPaBHUX
1 QU3MYKUX JTUIA y IPUBPEIHY JIEIaTHOCT HEKe 3eMJbe. 3Hauaj MPHUIIMBA CTPAHOT KaluTajia 3a
3eMJbe Y pa3Bojy, kao u y CpOujy, mpemno3HaT je Beh mouyeTkoM JeBeaeceTUX TOArHa MPOIIor
BEKa, KaJia je y 3eMJbH Onia cBojeBpcHa Kpu3a. Hy)kHOCT cTpaHOr KanmuTajia Ouia je ouurienHa,
Kao jemHa OJ MPETINOCTaBKU pa3Boja M mporpeca. Peny6mmka CpOuja, 3a pasnuKy OJf OCTaIUX
3eMalba ca [EHTPATHO-TIIIAHCKOM MPUBPEIOM, IPOIEC TPAaH3UIIK]je MPOJIa3niia je Y MHOT'O TeXKUM
OKOJIHOCTMMa 300T paTHUX JiejcTaBa Koja Cy 3aXxBaTuia peruoH. PathHa nejctBa u m3onanuja,
OJHOCHY caHKuMje HameTHyTe PenyOsmnu CpOuju cy He3aoOmna3HM (aKTOpU U HEMOTY ce
M30CTAaBUTU y OMJIIO KOjeM €KOHOMCKOM pa3MaTpamy, jep BbHuXxoBe nocieaniie he ce ocehatu jomr
Oyro roauHa. 3a pa3iMKy Off HEKHMX 3eMasba y TpaHsunuju CpOuja je mMana HEmoBOJbHY
CUTyalujy y chepu CTpaHUX MHBECTHUIIM]jA, TMOHAjBUIINEC 300r HECHUT'YPHOCTH M HEU3BECHOCTH,
OJTHOCHO TIOJIMTHYKE M €KOHOMCKe HectabmiHoctu. Mako je CpOuja mcmymaBaia JOHEKIE Te
MpenyciaoBe CTpAaHW KamuTald j€ Ha IMOYETKy BPJIO CHopo mpuctuzao. Haj3HauajHuju 00IMK
MPUIMBA CTPAHOT KamuTala KOju ce TMOoKa3ao kao omnydyjyhu ¢akrop nsBopa puHaHCHpama y
3eMJbaMa y TPaH3WIIMjU, Cy CTpaHa JAMpEKTHa ynarama. CTpaHa ynarama 300T CBOje CIIOKEHE
npupozie Ccy, He caMo npaBHa Beh M €KOHOMCKa KaTeropuja. Y HajoIIITHjeM CMHUCIY, CTpaHa
ylarama TpecTaBbajy Mel)yHapomaHO Kperame Kamurtana. Hajcrapuju oOIMK 3amTuTe je
JUIIJIOMATCKA 3aIITUTA (Mepe Opoicase nopexkna npomug mepa opacage 0oMahuHa HA OCHOBY
MeljyHaopoHoz jagHoz npasa NPomue akama Koju cy y CYNpOmMHOCMU Ca FouM), €KOHOMCKH,
NOJIMTUYKA W BOJHU mputucuu. Jla Ou 00e30enuim OCHOBHY 3allITUTY CBOJUX HMHBECTHIIH]a,
UHBECTUTOPU OYEKYyjy Jla y 3eMJbH y KOJy YJaxXy IOCTOjU jeAHAK W HEIUCKPUMHHATOPHU
TPeTMaH WHOCTpaHMX W jAomMahux WHBecTMTOpa. YNpaBO OBJIE JOJA3MUMO JO0 TNPHHIMIA

HajnoBJamheHuje Hanuje Koju he YMHUTH U TpeAMET paja.

1.1. Tlpeamet paga

CtpaHe MHBECTUIM]j€ Cy €KOHOMCKM (DEHOMEH, 3aCHOBAH Ha MPETIOCTABLU Ja IiodaiHa

aJloKalyja MPOU3BOIHUX cpencTaBa oMoryhaBa HHXOBO ONTUMAIHO KOpHIIhewme, YuMe ce y



KpajibeM JIOMPUHOCH OIMIITEM €KOHOMCKOM pacTy. Maja je lHXOB OCHOBHU PaTHO €KOHOMCKH,
JIEJCTBA CTPAHOI KalWTalla YKJbYYY]Y M Pa3JUYMTE COIMjalHe, TOJUTHYKE W TEXHOJOIIKE
yrunaje. [IpucycTBo n uHTeH3uTeT oapeheHnx edekara CTpaHUX MHBECTUIIM]A 3aBUCH Of BPCTE
CTpaHMX yJllarama y MHTamby, Ka0 U OTBOPEHOCTH JAp)KaBa YBO3HHIIA KamHTana (peyenmugHe
opoicage, Opacase domahunu)3a MpUjeM WHOCTPAHOT KamuTaia. /[[MpekTHe cTpaHe WHBECTHIIH]E
MpeaMeET Cy MHTEePECOBama KaKo MPaBHE, TAKO U €KOHOMCKE Hayke. Y CKJaay ca pa3InduTHM
npuctynoM y usydaBamwy (enomena ®JIM (enrn. foregin direct investment), passuie cy ce u
pasmmunta onpehema HWUXOBOr KapakTepa. Kao mpemmer oBOr paja HaBoaM ce KJjay3yJaa
HajnoBnamheHuje HaUmWje Kao jefaH O] NMPUHIMIA MPABHOT CTaHIApjAa 3allTUTE CTPAHUX

WHBECTHIIH]A.

1.2. 3nauaj u b paga

Knaysyna najnosnawhenuje nayuje je MHOTO IyTa TyMadeHa Jpyraddje y OAHOCY Ha OHO
mTo OM ce TOCIOBHUM je3UYKUM TyMademheM MOTJIO 3akbyduTH. HauMe, He panu ce, Kako Ou ce
MOTJIO JJAMYKH MPOTYMAUUTH O MOBJaImhuBamwy jenHe 3eMJbe y OAHOCY Ha Apyre Ap)KaBe, IITO
4ecTo YHOCH 3a0yHy y jaBHOCTH. CympoTHO OJ] TOra, ped je O Hu3jeqHavyaBamy 3eMajba U
cripeyaBamy AMCKpUUMHHaNWje. Hayanu nnse pana 6uhe mpersien HAy4HUX CTaBOBA Pa3iIHYUTOT
MOjMOBHOT JAeduHUCama Kiay3yne HajuoBnamheHuje Hamuje, koje he momohm y Oosbem
CXBaTamy OBOT IPHHIIMIIA, TAYHH]E OIJIEAa CE Y TEOPHjCKOM pacBeT/baBalkby TEPMHHA, MOTyhHx
HejacHoha OKo MpHHIMINA HajnoBnanthenuje Hanuje. JpymTBeHu 3Havaj pajaa, ouhe ykazupame
Ha Ba)XHOCTH YTHIAja TNPUHIHNA HajnoBiamheHuje Hamuje y MehyHapomaHo] TProBUHU H
CTpaHMM HWHBECTHLMjaMa - MCTUIAFmE HErOBOI OCHOBHOI CMHCIA - jeMHAKOCTH TpPETMaHa ca
IPYTUM 3€MJbaMa KOjU C€ y HEKHM CTapujuM CIIOpasyMUMa 30BE CMPAHUM NApumemom, Ia
€BEHTYaJJHUM MPAKTUYHUM pelIekhUMa U MPeano3uMa IpyKUMO jeTHOCTaBHE, KOPUCHE U JIaKO
pa3yMJbHMBe MH(OpPMAIHje CBUMa KOjU YYECTBY]Y y paay, UM Cy MmpeaMeT paaa MmelyHapomHor
MOCJIOBHOT' TIpaBa M TUME HAa CKPOMaH HAYMH JONPUHECEMO INUPEHYy 3Hama W3 MOMEHYTE

o0JracTy.



1.3. OcHoBHE XHIIOTE3€ U MeToIe

[Ipumapna xunotesa pana 6uhe:

Hpunyun najnosnawthenuje nayuje noocmuue nudepanuzayujy melhyHapoone mpeosune, noceOHO

yruoarem nocmojehux bapujepa u 3a6panom ysohera HosuxX.

Jloka3uBamwe Halle NpuMapHe XxumoTte3e Ouhe moapkaHo y3 nomoh cienehux mnoceOHHX

XHUITOTEC3a.

Xwunoresa 6poj 1. Haueno 3abpane ouckpumunayuje npumersyje ce He camo y Ciyuajeuma npasHe,
eeh u y ciyuajesuma pakmuuxe OUCKpUMUHAYUJE: HAMEPHO 00y2081ayerse cd Uu30asarwem 00360714

CMPAHOM UHBECIUMOPY 3d Pad...

Xunore3a 6poj 2. Camom o00pedbom Hajnosrawhenujoj nayuju He o0dpelhyjy ce KOHKpemHe
nogiacmuye u ocmane npusunecuje Koje ce nNpusHajy cayeoeapayy, eéeki camo obnacm y Kojoj he

sasxcumu.

Xunore3a 0poj 3. Henocmojarwe nauera OuckpumuHayuje Kao onwme2 HPUHYUNA NPABHOS
MPemmana CMpaHux UHBECTIUYUja MOodce NPeoCmasbamu U360p HeOOyMuya u Cymru CMpPAHux

uHBECMUMOpA Koju Jiceie 0a UHBECIUPAjy y npugpeoe 3ema ba.

VY camoMm paxy ca oBe 3 xumore3e nokazahemo mim hemo ombanuTh MonasHy XHIIOTE3Y
Hamrer pajga. Kako O OwiM MCIOMITOBAaHM OCHOBHHM METOJOJIONIKM 3aXTEBU, KOpHCTHhe ce
pa3nuuuTe METOAE MNpH HCTpaXKuBamwy peseBaHTHe muTepaType. llpe cBera, paaum ce o
JIeTyKTUBHOM HUBOY, Ha OCHOBY HEIOCPEIHHX M IMOCPEAHUX MIPABHUX M3BOpaA. 3aTUM KopucTuhe
ce YIOPEOHO-TIpaBHU METOJl, MCTOPHjCKH, NECKPUNTHBHH, METOAa aHaim3e MelyHapomHux
NpaBHUX H3BOpa, TEHJAEHIMja pa3Boja M MNpPUMEHE MpaBa, KAa0 M CHHTETHUYKUM METOJOM
o0jenumaBama MOCEOHUX M MOjeJUHAYHHX Ca3Hama, J0Jla3d Ce 10 KOHAYHUX 3aKJbydyaka o
IpeaMeTy HCTpaKMBama - aHajau3a M CUHTe3a crnajnajy Mehy HajpaHuje OTKpUBEHE U
ynotpebspbaBaHe METOAE Yy HAy4yHO] CHO3HAjU. AHAIU30M Yy YXKEM CMHUCIY Ha3MBaMo
palrdiamUBame MUCAOHUX TBOPEBHHA Ha HUXOBE eleMeHTe. HaydyHo-ucTpakuBauku paja HUje
Moryh HH 0e3 CHHTe3e KOjOM Y YKEeM CMHCIY Ha3WBaMoO Clajame jeJHOCTABHHX MHCAOHHUX

TBOPEBHHA y CIIOKCHE U CJIOKEHUX Y JOII CIIOKECHH]E.



2. IIOJAM, ITOJAEJIA U U3BOPU CTPAHHUX
MHBECTHUIINJA

2.1. JepuHucame 0OCHOBHHX MOjMOBA

WNuBectunmje cy 0e3 WMKakBe AWIeMe jeqHa oJf Hajuemhe KOpmheHWX pedyu Of CTpaHe
eKOHOMUCTa, MeHallepa, npeays3eTnuka. Kana jeqno nmpenysehe kopructu HoBall ja 6M U3Tpaauiio
HEKU KamauuTeT (MPOM3BOJHU) OHO padyHa Ja he My Ta MHBECTHLIMOHA aKTUBHOCT NoBehatu
noxonak. Tako pasMHUILIBba]y U JbYIU U3 OpraHu3aliija Kao LITo cy OaHKe, IEH3UOHU (POHIIOBU U
Iap. Y Teopuju MPUBPEIHOT pa3Boja, caM IOjaM MHBECTHIIMja je IHUPH M OJHOCH C€ KaKo Ha
(uHaHCH]CKE MHBECTHUIM]E TaKO M Ha MHBECTUIM]€ Y JbYJACKU KallUTal W ylarama y NpUpPOIHU
KaruTall.

WuBecTHIMje MIPENCTAaBIbajy MPOLIEC ANOKAIMj€ EKOHOMCKUX pecypca y Bpemeny.! Mnaue,
Kpajibd Wb y MPOIECY alloKallije eKOHOMCKHX pecypca y BpPEMEHY peaiu3alidja ONTHMAaJIHE
MOTPOLIHKHE Y PAaaTMYUTAM BPEMEHCKUM MepruoanMa. Ped nHBeCTHIIM]a TOTUYE O] JIATUHCKE Peuun
investiren, koju MMa 3HauYeHa yllaramba y HEKd yHOCAH mocao uid npeaysehe. OcHOBHa yiora
WHBECTHIIM]ja Yy TPOIECy APYIMITBEHO — TPHUBPEIHOr pa3BOja CaCTOjU Cce€ y MOoOOoJbIIamy
ONpeMJbEHOCTH mpeny3eha mro noehaBa epuKacHOCT KUBOT paja, a CaMUM THM IPOU3BOIHA
M0CTaje MPOAYKTUBHHjA.

WuBecTunyje He MoApa3yMeBajy pacT APYLIITBEHOT MPOM3BOJA, ald HHUXOBAa Be3a U
CaJIejCTBO Ca HU30M PAJIMUYUTHX TEXHUYKO-EKOHOMCKHUX (hakTopa y (pyHKIIMjH BpeMeHa, JOBOIU
710 pa3Boja MPOM3BOIHUX CHara, 10 yHampehema ApyImTBEeHUX OIHOCA, IITO JOBOAM /0 pacTa
pas3Boja IPYIITBEHOI CHUCTEMA, OJHOCHO MpOIIUpeHe penponykuuje. Llusp nHBeCcTHpama MoxKe
na Oyze 3anolubaBame M nosehame apymrBeHor npuxozaa.’ OCHOBHO 0OENEXje HHBECTHIIM]A
orjiena ce y YMIbCHULM Ja IpOMEHa IHbHUXOBE BEIMYMHE MMa BEIUKOr YTHIaja Ha Kpeupame
BEIIMYHMHA arperaTtHe TPaXkKibe U aHAIOTHO TOj YMIH-CHUIM MMa yTHIIaja Ha IPOMEHY IPOU3BOMHE

¥ 3arOCJIEHOCTH Ha HAIlMOHANHOM HHMBOY.°CylITHHA MHBECTHIIMja YMHH IOBJAYeHha 3HAYajHe

1 Liseranosuh, C., Teopuja npuepeonoz pazeoja, Yuupepsutet y Hunry, Hum, 2002. ctp. 331

2 Pocuh, U., Pacm, cmpyxmypue npomene u pynxyuonucare npuspede, 3aBoji 3a ylibeHIKe U HACTABHA CPEICTBA,
beorpan, 1998. ctp. 257

3 Iseranosuh, C., Jorosuh, JI., Exonomuja, Buma nocinosHa mikona, bnaue, 2002. crp. 145
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KOJIMYMHE pecypca u3 Tekyhe moTpomime U noBehame OCHOBHH MTPOU3BOJAHUX M HEMPOU3BOTHUX

(ponoBa y uby 06e36ehuBama ycaosa cTabUIHOCTH pa3Boja.*

2.2. Tlojam u mojgesia CTPAaHUX HHBECTHIIMja

[Ton ctpanum ynaramem y CpOuju moapazymeBa ce: yharame y nomahe mpuBpemaHo
JPYIITBO KOJUM CTPAaHU yJarad CTHYE YAEO WM aKIfje y OCHOBHOM KaIlUTally TOT IPUBPEIHOT
JPYIITBA M CTULAEKE CBAKOT JAPYror MMOBHMHCKOT IIpaBa CTPAHOT yjiarada KOjUM OH OCTBapyje
nocnoBHe uHTepece y Cpouju. OCHOBHU OOJUIM CTPAHOT ylarama Cy: OCHHBAaHE NMPUBPEIHOT
IpylITBa, CTULAKE akKlMja WM yaena y mnocrojeheM mnpuBpenHom npymrtBy. Ctpane
MHBECTHIIM]€, TaKohe, IPOMOBUIIY OCHOBHE €KOHOMCKE I[UJbEBE: CTAOMIIHOCT, pa3B0Oj U pa3MeHy
3Hama. C 003upoM Ha MpPoOJEM HU3y3E€THO BHCOKOT CIOJHHO-TPrOBHHCKOT Ne(UIIMTA M JIOIIUX
npuBpeanux neppopmancu CpbOuje, ka0 U Ha HEJOCTaTaK MHBECTUIIMOHUX CPEACTaBa 3a pact
W3B03a M MPUBPEAHY €KCIaH3U]y, CTPaHE WHBECTHIIM]E MPEICTaBJbajy HAjONTHMATHH]H OOJHMK
IJ1acMaHa y Hally IpUBpENY.

Crpana unHBectuIMja je Tpancdep (HoHIOBA WM APYrUX MaTEpPHjaTHUX BPETHOCTH W3
jenHe npikaBe (Ip)kaBa M3BO3HMIIA KamWTala, Ap)KaBa TOpEKIa) y IpYyry OpkaBy (ApkaBy
nomahuHa, perenTUBHA Ap)KaBa) ca [MIJbeM Kopullhema TUX CPeICcTaBa y MocioBamwy npeayseha
y TOj Ap>KaBH, a y IIUJbY JUPEKTHE UM UHIUPEKTHE MapTULIMIIaliuje y 1oOuTH npeayseha. Peu je
o nepuHUIKjK TOjMa cTpaHe uHBecTUnH]je (eng. foreign investment).®

VY HajmmpeM cMucIly, CTpaHa WHBECTUIMja je TpaHchep KamuTaia U3 MpHUBpENe jedHe Y
eKOHOMHU]jY Jipyre npxase. [lepuHucame nojMa crpane nHBecTulMje y u3sopuma Mehynapognor
WHBECTUIIMOHOT MIPpaBa KapaKTEpUIIy IIMPOKO MOCTAaBJbEHU KPUTEPU]YMH OJipeuBama npeamera
UHBECTHpama (00jeKTUBHU €JIEMEHT CTpaHe MHBECTHUIH]€), OTHOCHO HHOCTPAHOCTH MHBECTUTOPA
1 MHBecTUNHje(Cy0jeKTMBHH €IeMEHT cTpaHe nHBecTuinje).® OBakaB NpUCTYI yCIOBIBEH j€ TeE
KHBOM Jla ce NMOMEHYTH M3BOPHU MpPUMEHE Ha ILUTO LIMPU KPYr PasIuYUTHX (OPMHU CTpaHUX

ynarama. Mo)ke ce TBPIUTH Ja Cy W3 II0jMa CTpaHE HWHBECTUIMjE MCK/bYYCHH [EIMHO

4 Pocwuh, U., Pacm, cmpykmypne npomene u ynkyuonucarse npuspede, 3aBoji 3a yuOeHUKe ¥ HACTaBHA CPEJICTBA,
Beorpan, 1998. ctp. 257

5 International Law, Band 8, Amsterdam-New York-Oxford 1985, cmp. 246: Foreign Investments are the transfers of
funds or materials from one country (called the capital Exporting country) to another country (called the host country) to be used
in the conduct of an enterprise in that country in return for a direct or indirect participation in te earnings of the enterprise.

6 Isetkosuh, Ilpenpar, Mehyopoicasnu cnopasymu xao uzeopu mehynapooHoz unsecmuyuonoz npaea, Ilpaso u npuspena
6p. 5-8/2003, ctp. 516-530



OecrepeTHM OOJHMIM IUIaCHpama CTPaHOT KamuTala y JpkaBy jgomahuHa (moHamwuje,
OCCrOBpaTHU KPEIAUTH).

[TocToju BUILIE pa3IMUNTHX KPUTEPUjyMa MoAeje CTPAHUX HHBECTHIIUja.

C o03upoM Ha BPCTY €KOHOMCKEe BPEeIHOCTH KOja CE€ HWHBECTHpA, pa3lUKyjy ce:
uHBecTHiMje y crBapuma (eng. tangible) u y mpaBuma (eng. intangible). MuBectunuje y
CTBapvMa TOJpa3yMeBajy yJllarame OolpeMe, 3eMJBHINTA WK o0jekata. MHBecTunnje y mpaBuma
oOyxBarajy ynarama y (OpMH aHTakoBama (PHMHAHCH]CKHX pecypca 3a KyNOBHHY akKldja ca
MPaBOM CBOJHUHE M CBOJHHCKHX YJIeJIa, IaBalbe Ha pacliojiarame MpaBa HHTEIEKTYalHe CBOjUHE U
WHBECTUIIHjE Y (HOPMHU 3ajMOBA.

[Ipema kpuTepHjymMy CBOjHHCKOT KapakTepa YJI0KeHOI KamuTajla, pa3iukyjy ce
npusamue M OpiHcasHe uHgecmuyuje.

C 003upoM Ha TO Ja JIM je ped O CTPAHOM KANMHTAIY KOjH YJa3H JAUPEKTHO H3
WHOCTPAHCTBA, WIKA CE PaIy O CPeJCTBHMA CTPAHOI MOpeKJa JodujennM u3 npodura Beh
nocrojehe unBecTuUje y ap:xkaBu qoMahuny, pasimkyjy ce unsecmuyuje yuurbeHe CEeHCUM
Kanumaiom W UHeeCmuyuje Kanumaiom koju ce peuneecmupa. OBa Toiena je oI 3Havaja
MoceOHO jep WHBECTUIIMOHA 3aKOHOJABCTBA Jajy mpedepeHIrjalHd TPEeTMaH WHBECTHTOPHMA
KOjU CBOj TpodUT peuHBecTUpa)y y ApxkaBu JgoMahuHy, yMecTo Ja WU3BpIIE HETOBY
penaTtpujanmjy.

[lpema WHTEH3WTETY YTHIAja CTPAHOT MHBECTHTOPAa HAa YNPaB/balkbe CBOjOM
HHBECTHIHjOM PA3IIUKY]y CE€ CTpaHE OupeKkmHe uHgecmuyuje, NOpme@oauo uneecmuyuje u ms3e.
Hoge popme unsecmuyuja New forms of Investment - NFI). NFI cy ¢popma nnBectupama Hacraia
Kao IMOCJIeINIA OJUTHYKIX KpeTama MIe3eCeTHX TOAMHa MPOILIOr BeKa, KaJla Cy HOBOHACTaje
npkaBe (OMBILIE KOJOHH]jE) 3aXTeBalie NPU3alke MyHOI eKOHOMCKOr cyBepeHuTera. OBe 3eMIbe
cMaTpaje Cy MyJITHHAIIMOHAHE KOMITAaHHje OCHOBHHUM (DaKTOpOM CripeuaBama peajn3annje THX
Texmu. CTora cy yBelneHa MHOroOpojHa OrpaHH4Yea 3a CTPaHEe WHBECTHTOpE, KOjuMa je
Tpebaao OrpaHMYUTH KOHTPOJIy CTpaHala HaJ| MHBECTHIIMjaMa W CIHPECYUTH T3B. NPUEBPEOHY
rkononuzayujy. NFl ce jaBibajy kao umaeasHa (opma HMHBECTUpama, ¢ 003UpPOM Ja ce HUMa
NpUBJIAYM CTpaHa TeXHoJoruja u Know how, a mcroBpeMeHo apxaBa aoMahinH 3aap)kaBa

KOHTPOJTY HaJl HAIIMOHAJTHOM WHIYCTPH]jOM U CUPOBHHAMA.



IMocne monomewma 3akona o yaarammma u3 2015. rogune [lopmoghonuo uneecmuyuje ce He
cMaTpajy CTpaHHM HHBECTHIIMjaMa, Tako Ja Hehe Outm oOpahuBaHe najke y MONENH CTPAHHUX

HWHBECTHUIIH]a.

2.2.1. Jlupexmne cmpane uneecmuyuje

JlupekTHe cTpaHe WHBECTUIMje TPEAMET Cy MHTepecoBama Kako IIpaBHE, TaKo H
€KOHOMCKE HayKe. Y CKJaJy ca pa3IMYyUTHM MPUCTYIIOM Yy U3ydaBamy henomena ®JIU, pazsuie
Cy ce W paznmumuuTa oapehema HHUXOBOI KapakTepa. Y MpPaBHOM CMHUCIY, JHPEKTHa CTpaHa
MHBECTHIIMja IOpa3yMeBa HWHBECTHLIMOHM OIHOC TpajHUJEr KapakTepa u3Mel)y cTpaHor
UHBECTUTOpPa W mpenyzeha y Kkoje ce ynaxke, WIM KOJ€ CE OCHMBA KaIUTAJIOM CTpPaHOT
UHBECTHTODA.

®JIN He moapa3zymeBa camo yjarame HoBLA. Pagu ce o makety kamutana, Know how wu
MeHanepckux 3Hamwa. O/IU ykipyuyjy U npeaMeTHu KanuTau (3emJbuiiTe, 00jeKTe, MaraluHe),
¢buHaHCHjCKa cpencTBa, KNOW hOW, HOBE TEXHOJIOTH]je M yIIpaB/bauka 3Hama. Y JIMTEpaTypu ce
UHBECTUIIMOHUM yioroM koj DJIM cmaTpa cBaku yTpOIIaK CpeACTaBa YYUEBEH pajau
00e30ehema KOHKPETHHX yCJI0Ba 3a IIPUBPEIHY JeJaTHOCT HHBecTuTopa.’ Hamepa uHBecTuTOpa
Jla HETIOCPEIHO yTHYE HA MPEIYy3eTHUUKY JeTaTHOCT mpeny3eha y Koje je MHBECTHpao OCHOBHA
je xapaktepuctuka ®J[U, koja oBakBe WHBECTHIIM]jE€ YMHH PA3TUYUTHM OJf OCTaJHX OOJIMKa
yJarama, Ipe cBera nopTgoimo nHBECTHIIH]A.

[Tpema ToMe KOJIMKO U Ha KOJH HAYWH CTPAHH yJIaradd MOTY YYECTBOBATH Y YIIPaBJbamkby Y
M3BPIICHOM HHBECTHIIMOHOM Ylaramwy, yjaramba MOTy MMaTH OOJIMK JHUPEKTHUX WHBECTHUIIMja
win noptdonaro nHBectuiyja. Kox NUpeKTHUX MHBECTUIM]a yjarad MMa IpaBo yIpaBibama Y
CBUM (pazama Ipolieca, OpraHu3aluju U IpUIPEMU IIPOU3BOIKE, Y CaMOj NPOU3BOJHBYU Kao U Y
MPOJIaju U PaCHoAeNid JOOUTH, aJlid U Y PacCHoeNId PU3HKa y TTOCIOBaWY, Tj. TyOUTKY. Yanrama
y BuIy nopTdhonuo HWHBecTUlMja (KYNOBHMHA akiyja, oOBE3HHIIA) Aajy yJarady camo IpaBo
yuemrtha y pacnonenu mpodura. Mako cTpaHe NUpEKTHE WHBECTUIM]jE, ca MPABHOI acCleKTa,
00e30el)yjy ynarady AyropovHo yJjarame, MOCTOje pa3uyuTe TEOpHje O 3Hauajy MPUCYTHOCTH

CTPaHMX JMPEKTHUX HHBECTHIM]A. 8

7 Zagel, Gudrun, Auslandsinvestitionen in Lateinamerika, Duncker&Humblot Berlin, 2000, 158, ctp. 5.

8 Isetkomwh, I1. O ehexmuma cmpanux unsecmuyuja: Paznuxa usmehy cmeaprocmu u npedpacyoa, llpasau paxynret
Hu, ctp.159, noctynao Ha cienehem MuHKY,
http://www.komunikacija.org.rs/komunikacija/knjige/index_html/knjigal5/14CvetkovicP.pdf
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ExoHOMCKE TeopHje - 0 CTpaHUM JTUPEKTHUM HMHBECTHIIMjaMa I10J1a3€ O/l TOra J1a OHE UMajy
3a IIUJb MOCTH3ame oapeheHe kopuctu. Y OBy Ipyny €KOHOMCKHX TeopHja yOpaja ce, IpBo,
meopuja mehynapoone mpeosuHe, 1O KOjOj NMPEHOC KamuTaja y Apyre 3emMibe uUMa Behy
eduKacHOCT o M3B0O3a poba. OBa e(pUKACHOCT Cce MCKa3zyje y TOME INTO OBa yJlarama UMajy
Mame TPOIIKOBE MPEHOCA W Mame TPXKUIIHE PU3HMKE O]l pU3MKa IpeHoca poba. pyry rpymy
eKOHOMCKHX TE€OpHja CTPaHMX AMPEKTHUX WHBECTHIIM]jA TPEICTaBIba meopuja ¢axmopa mecma
npouseoore. I1o 0BOj TEOpUjHU yiarama y CTpaHe 3eMJbe UMajy MOBOJbHU]E CBE YCIIOBE O] 3eMJbE
3 Koje ce kamuTan mutacupa. OBa Teopuja OrpaHMyYaBa ce€ caMO Ha CTpaHe JIHPEKTHE
WHBECTHIIM]€ BE3aHE 3a eKCIUIOATallMjy PYyIHUX U JIPYruX NpupodHux OoratctaBa. Ha kxpajy, Ty
je W meopuja uHOycmpujcke opeauusayuje MO KOJOj CTpaHE KOMIIAHHje HWMajy 3HATHE
KOMITapaTUBHE MPEIHOCTH y 3€MJbM Y KO0jO] Cy H3BpIIMJIEC yJarama y OJHOCY Ha nomahe
xomnanuje.’

[MojaBun obauum yrunaja ®JU mory 6utu pasmuuutu. Y OB nepununmjama 3a
CTpaHE TUPEKTHE WHBECTHIIMjE TMpEnopydyje ce na AMPEKTHAa MHBecTUlHja Oyae neduHucaHa
Kao npexay3ehe y koMe CTpaHu HHBECTUTOp Hoceayje 10 v BHIe mpoleHaTa peJOBHAX aKIlHja
ca MpaBOM TIyaca WiM 1o aApyroM ocHoBy. Hymepuuka Bpemnoct on 10 % ycranoBspaBa
MPETIOCTaBKy JUPEKTHOT MHBeCTHIMOHOTr oxHoca (eng. direct investment relationship), Te
MMIUIMIMPA 3aK/bY4aK O CHOCOOHOCTM MHBECTMTOpA Ja YTMYe Ha ympaBibame npexysehem. !
Haxne, ®/IU He mpeTnocTaBiba ancoIyTHY KOHTPOIY CTPAHOT MHBECTUTOPA.

Moxe ce pehn ga ce mog AMPEKTHOM CTPAHOM HHBECTHIIMjOM IO/pa3yMeBa JTyTOpPOYHH
MelyyHapoaHU TpaHCc(ep KanuTanga y qpkaBy JomahnHa nocpencrsoM npenyseha koje nociyje y
TO] Ip>KaBH, palyl OCTBapHBama €KOHOMCKE JOOMTH M y3 HEMOCpelaH YTHIa) HHBECTUTOPA Ha
IpeAy3eTHUYKY JeNaTHOCT, Ka0 M CHOILIEHE MPeAy3eTHHUKOI pu3nKa. M3 oBako amcrpaxoBaHe
neguHHLIMje MOT'y ce U3BecTH OCHOBHHM enemeHTH PJIU: nyropounoct, mel)yHaponnu tpancdep
KaruTana, eKOHOMCKa JOOHT, HEMoCcpenaH yTUIa] Ha MPOU3BOIKBY Y3 CHOLICHE EKOHOMCKOT

pH3UKa.

9 Isetkosuh, I1. O epexmuma cmpanux uneecmuyuja: Paznuxa usmely cmsapuocmu u npedpacyoa, Ilpasuu dakynrer
Hu, ctp.160, noctymHo Ha cnenehem JIUHKY,
http://www.komunikacija.org.rs/komunikacija/knjige/index_html/knjigal5/14CvetkovicP.pdf
10 OECD Benchmark definition of foreign direct investment, noctynHo Ha cienehem nunky : Www.oecd.org
Y mau. 7. u 8. [VOELT depunuyuja 3a cmpane dupexmue unsecmuyuje. Kpumepujym nocmojarea yuewhia uneecmumopa
Y OCHOBHOM Kanumany npasHoe auya y eucunu 00 10% npuxeahen je u y Hawem 3aKony o0 0e8U3HOM NOCL08ARY KAO MEPUTLO
Odeghunucarwa cmpane oupekmue unsecmuyuje - . 2. cm. 10. 3axona o oesusnom nocnosarwy (Cun. aucm CPJ, 6p. 23/2002).
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CrtpaHe qupeKTHE MHBECTHUIM]€ 3HAYajHE Cy HE caMO 300T MHHIIMjATHOT MPUITUBA CTPAHOT
KanuTasia y 3eMJby, Beh 1 300r CBOT IMPEKTHOTr YTHUIaja Ha MOKPETamkE MPUBPEIHE aKTUBHOCTH,
Ha MPUBPEIHU pPa3BOj M MOJEPHH3ALM]y Kamanurera, Ha rnmoBehame M3BO3a, 3alOCICHOCTH U
nosehawa ykynmHor aomaher OpyTo MNpoH3BO/Aa, KAa0 JUPEKTHH €()EKTH CTpPaHUX Yyjarama.
Jonatau edexT cTpaHWX AUPEKTHUX HMHBECTHUIIMja Cy OJf MTOCEOHOTr 3HaYaja jep IOMPUHOCE
pPETHOHAIHOM Pa3BOjy 3€MJb€ KpO3 MOBE3MBame ca JomahuMm cHalOjeBadnma, 3aTUM JOIPHHOCE
Pa3Bojy JbYACKHX pecypca U MEHAIepCKUX CIIOCOOHOCTH, MOJICTHIIAbY pa3Boja Mpeay3eTHUIITBA

U YKJbY4YHBawy y Mel)yHapogHe TProBUHCKE TOKOBE.

2.2.2. 3ajmosu xao uneecmuyuja

JenHo on muTama 3Ha4yajHO 3a 3€MJbE y pa3BOjy jecTe Na JM C€ 3ajMOBH, Mpey3UMarmbe
IYyroBa U HHUXOBO KOHBEPTOBAKE y YJIOT CMaTpajy MHBECTUIMOjoM. Ped je o KomepuHjaiHM
3ajMOBMMa (3aJMOBH KOMepLUjadHuX OaHaka koMmmaHujama). Jlakie, 6aHKa KOHBEPTYje CBOj YT
y YJOr, WIM HHBECTUTODP INpEy3uMameM AYyroBa (KYMOBUHOM Ha (PMHAHCH]CKOM TPIKHILTY)
mperBapa Ayr y akmnuje u yzaene. [locMaTpaHo ca acmekTa pelenTuBHE Ip)KaBe, 3ajMOBH, Y
onaHocy Ha ®JIU, nMajy HEKOJIMKO HEeoCTaTaKa.

[IpBO, OBakKBOM WHBECTHIIMjOM WHBECTHTOpP HE IONPHUHOCH HEMOCPETHO yHampehemwy H
eKcran3uju mnpeay3eha. 3ajMOBM KOMEpIMjalHUX OaHaka HUCY JAaTH C ITUJbEM JTyrOpOYHOT
Pa3BOjHOT yTHUIlaja HA KOMITAaHH]Y.

Jpyro, pasior mpey3umama AyroBa HHje /1a C€ HBUXOBUM KOHBEPTOBAEM CTEKHE YIIOT Y
by MckopuinhaBama uHBecTuiyje. [Ipeysumame nyrosa je omepaiuja Koja ce mpeaysuma y
NepUuoy KpH3e IMojeAnHuX KommnaHuja. [leHa akinuja THX KOMITaHHja 1O MPABIIIYy j€ HUCKA, jep
BJIACHUIIM aKIMja >KeJe Ja KalHuTajJu3yjy BpPEIHOCT yjarama y HWHBECTHIM]Y Koja IIporaja.
Kynan nyroBa, mak, vMa Hamepy Ja akiuje Koje je 1000 KOHBEP3HjOM Jyra y MHBECTUIIMOHU
KaIyTa Ipernpoja Kaja ce BpeIHOCT akiuja moseha.

Jaxie, 3ajMOBH W TIpey3MMame IyroBa, OMHOCHO KOHBEPTOBAKE 3ajMOBA y YIIOT, JIEO CY
cTpaTeruje Inpey3uMama KOMIIaHHWja ca (uHaHCHjcKUM mpobsiemMuMma. Ca acmekTa pas3BoOjHE
MONUTHKE, CIIOPHO je MUTamke HHXOBOT JONMPHHOCA IUJbEBUMA W IYTOPOYHO] TO0OPOOHTH

KOMIaHHje, a TUME U ApikaBe JoMahuHa.
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[Mpennoctn @I y ogHOCY Ha 3ajMOBE Ka0 METOJI MPEKOTPaHUYHOT TpaHc(epa KamuTaia
MOTY ce CyMHpaTu Ha cinefaehu Haunn!?:

®JIW npencTaBibajy MHTEIPUCAHM TaKeT (DMHAHCHJCKUX CPEICTaBa, MCHAIIEPCKUX 3Hamba,
TEXHHYKOT 1 TproBaukor Know how. Huje peu camo o (GHHAHCHjCKOM aHTa)OBamy, TO j€& CIy4aj
KOJI 32jMOBa.

®/I1 cHocH pH3UWK 3a YCHeX IMpojeKTa, O]l Yera 3aBHCH merora noout. Kox 3ajmoBa
3ajMojJaBall MMa MpaBo Ha noBpahaj cpencraBa 6e3 003upa Ha MPOPUTAOUIIHOCT UHBECTUIIH]E 3a
KOJy j€ 3ajam Jar.

WunaupextHo, ®J/I nompuHocH yBohewy KOMIETUTHUBHOT U edukacHOr mnpexyseha y
JIOKaJHy €KOHOMHjy, YMME€ C€ IYTOpPOYHO CTHMYJIMIIE NPUXBaTambe HANPEIHUX TEXHHKA |
yIIpaBJbamka y APyruM MPUBPEIHUM JeTaTHOCTUMA U Tipeay3ehnma.

@I cayxu kao tertium comparationis 3a apyre npojekre, Yyume ce y IesuHu noBehapa
moryhHocT HOBUX HHBecTulja. CeM Tora, CTpaHU WHBECTUTOPU MOTY OMTH KOPHCHH JTIOOUCTH Y

AprKaBaMa MOpPEKJIa 3a APYre HHBECTHIOHE ITPOjeKTe.

2.2.3. Hose ¢hopme ungecmuyuja

H®U (eng. The New Forms of Investment) cy o0nuim MHBeCTHpama MPOUCTEKIH W3
pa3muuuTHX (opMH capaame pa3BHjEHHX C IOYETKAa CEAaMJIECeTHX TOJIMHA IPOLUIOr BeKa.
[Tpeamer HOU je mpeHOC HOBHMX TEXHOJIOTHja U BPIICHE yCIyra y Ap)kaBu JoMahuHy. YTOBOpH
kojuma ce peamnzyjy HOU cy yrosop o muieHIu, yroBop o Bohemy mpemyseha, yrorop o
ycllyrama ¥ yroBop kJjbyd y pyke. Kox yroBopa o nuieHIu, yropopa o yciayrama M yroBopa
KJbYY y PyKe paJu ce O TeXHMYKOM, a KOJ yroBopa O Bohemwy mpenyseha o mpeny3eTHUYKOM
know how. HOU cy no cBojum kapaktepuctukama Mehydhopma usmely mel)ynapoaae tpropune
(pazmMeHna poOa, yciyra M HOBLA) WU JUPEKTHUX HHBECTUIMja (BpILEHE IpEIy3eTHUYKE

aKTMBHOCTH y JpKaBu gqomahuny).t3

12 Shihata, Ibrahim, Factor Influencing the Flow of Foreign Investment and the Relavance of a Multilateral Investment
Guaranty Sheme, 32 International, Law, 671-675.
13 Zagel, Gudrun, Auslandsinvestitionen in Lateinamerika, Duncker&Humblot Berlin, 2000, ctp. 17
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H3Bopu npaBa y 00,1aCTH CTPAHUX UHBECTUILIHjA

OCHOBHHM IIMJb €KOHOMCKHX CIOPa3yMa jecTe YyCIOCTaBJbakhe HHCTUTYIIHOHAIHOT 00JIMKa
capalme Kpo3 jayame W yHampeheme eKOHOMCKHX WHTepeca. Cropazymmuma ce aehuHHIILy
obmacti ox 00OCTpaHOr WMHTEpeca M ToceOHa Maxma ce Jaje: MHIYCTPHjH, MOJbOIPHBPEIH,
IIyMapcTBY, BOJOMPUBEIN, CHEPIeTCKOM CEKTOpYy, MCTpPaKUBamy U pPas3Bojy, rpal)eBHHCKO]
WHIYCTPUjU W HUHPPACTPYKTYpH, caoOpahajy M JIOTUCTHIIM, 3allITUTH >KUBOTHE CpEAMHE,
TYypU3MYy, IPOMOIIMjH WHBECTUIMja, CapaJmbi y O0JIacTH MaluX M cpeamux npeayseha, kao u
WH(OPMAITMOHUM U KOMYHUKAIIMOHUM TEXHOJIOTHjaMa M yCIIyrama.

[TormucuBarkbem Cnopa3yma 0 Yy3ajaMHOM TOACTHIIAKbY M 3alITHTH Yyjarama
00e30ehyje ce masbu pa3Boj U MPOIIMPUBAKE y3ajaMHO KOPHCHE capajmbe u3Mel)y JBe JpikaBe,
YUMe C€ YCIIOCTaBJbha aJIcKBaTaH MPaBHU OKBUP 32 HKCHO jadame y 00JlacTH MHBecTUIM]ja. thume
ce ypehyjy ycnoBu mHBecTHpama usMmelhy apkaBa, o0e30ehyje cmoboman Tpanchep miahama,
perynwmiie npaBo cyOporamuje, odbemrehema y ciiydajy eKcrponpHjanuje u pemaBame CopoBa
n3mely yrnarada u 3eMajba Kao W cropoBa u3mely camux 3emasba. [IpumMeHa oBUX criopa3zyma
uMIUHIHpa noBehame Mel)ycoOHe TProBHHCKE pa3MeHEe M CTBapama MOTOJHOT Tia 3a CTpaHe
WHBECTHUIIM]jC W 3ajeJHMYKH HACTYN Ha TpehuM TpkumrTuma. VcTh mosiaze o pelieBaHTHUX
criopazyma CBeTCKe TProBUHCKE OpraHu3alyje.

Cnopa3sym o craduiauszauuju u npuapyxuBamy (CCII) je mehynaponuu yrosop usmely
JpKaBe MOTHUCHHIIE 1 EBpoIiCcKe yHUje KOjU yCIIOCTaBJba MIPABHHU OKBHP 32 y3ajaMHYy Capaamby U
IOCTENEeHO MpHUOIIKaBambe eBpornckuM crapaapauma. Crtynamwe Ha cHary CCII-a o3nauaBa
ylazak y HOBy (a3y wHTerpammje, Koja ¢popMasHO oOaBe3yje IpkaBy Ha yckiahuBame CBOT
3aKOHO/IaBCTBA C MpaBHUM TekoBHHama EY, xao u Ha yckinahuBame cTaBoBa M MOJMTHKA Y CBUM
obylactuma capajme.

Ypenda o noacTualkby TMPEKTHUX HHBECTHIHja TepuHUIIC PUHAHCHU]CKE TOJICTUIIAjE
3a HOBE MHBECTHIIM]E, Ka0 U 3a MPOIIMPEHE WM JIUBEP3UUKAIM]y TIOCTOjehrnX WHBECTHIM]a, a
MMa 3a [Wb YyHanpeheme MOCIOBHOT amMOHWjeHTa JApkaBe M ToBehame KOHKYPEHTHOCTH
npuspene. [IoMeHyTH aKT TeXH NpHBJIAYeHy HOBUX HWHBECTHTOpA, MoBehamy 3amoCiIeHOCTH,
HApOYHUTO y Mame pa3BUjEHUM IMOJPYyYjuMa, Ka0 U CMamelmy pPErHOHaNHUX pasiuka. Kpos

o0e30ehuBame MOACTHIIAja TUPEKTHO C€ yTHYE HAa HWHBECTUIIMOHE OJUTYKE MOTEHIIUjaJTHUX
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MHBECTUTOPA KOJU pa3MaTpajy Aa ce MO3ULMOHNPAjJy Ha TPKUIITY. IHBEeCTUTOPU KOjU peanu3yjy
WHBECTHUIIMOHE IPOjeKTe, Kojuma ce o0e30ehyje oTBapame HOBHX paJHUX MECTa U JOIPHUHOCH
MPUBPEIHOM M PETHMOHAJIHOM pPa3BOjy, MOTYy OWTH KOPHUCHUIIM (UHAHCHjCKHX IIOACTHUIIA]ja
nonesbeHuX o crpaHe. CpeacTBa ce HE MOT'Y KOPUCTHTH 3a (MHAHCHPAaWke WHBECTUIMOHMX
IpojeKaTa y CeKTopuMa: IMpHUMapHe MOJbONPUBPEIHE MPOU3BOIHE, TPOU3BOAKHE CHHTETUUKUX
BlaKaHa, caoOpahaja, urapa Ha cpehy, TproBuHe, NMpUMapHE NPOU3BONKE yrjba M UENHKa,
MIPOMU3BO/IIHE CIEKTPUYHE eHepruje, HadTe u raca, JyBaHa U TyBaHCKUX Mpepal)eBuHa, opyxja U
MYHUIIHje, TEHETCKH MOIU (PUKOBaHMX OpraHM3ama U OIacHOT OTHa/Ia.

Mehynaponna yHuja ocurypaBada M3BO3HX KpenuTa M MHBecTHIMja - bepHcka yHuja
JONpUHENa je Aa ce Ha Mel)yHapOJHOM IJIaHy OCTBAapH capajmha W MPUXBATE 3PaBH HPUHIUIH
KO/l OCUT'ypama WM3BO3HUX KpEAMTa U WHBECTUIMja Y MHOCTPAHCTBY, Kao U Ja c€ yjeqHaue
YCIIOBH TOJ] KOjuMa ce 0100paBajy mokpuha N3BO3HUX KPEeIUTa U MHBECTHIIM]a Y HHOCTPAHCTBY.
bepucky yHujy ocHoBaia je 1934. roauHe, rpyma NpUBATHUX M JAPXKABHUX OCUTypaBada
n3BO3HUX Kpenuta u3 ®pannycke, Urtanuje, llnanuje u Benuke bpurtanuje. [lanac okymnspa
roToBo cBe Hajpehe areHuuje 3a OcUrypame€ HM3BO3HHMX KpeauTa M CTPAaHUX MHBECTULIH]jA
(yxspyuyjuhu 1 MU' A kao MynTunaTepaiHy opranusanujy) u ca [Ipamkum kryooM nMa mpeko
70 unanuia mUpom ceera. 4

Ipamku kay6 ocHoBane cy, 1993. ronune, bepacka ynuja u EBporicka 6anka 3a 0OHOBY
u pa3Boj - EBPJl, ca nmmspem ga moapke W TOMOTHY pa3BOj HOBOOCHOBAaHMX areHIldja 3a
ocurypame u3BO3HUX KpenauTa y Llentpannoj u Mcrounoj EBpomnu, a koje jour HUCY UCITyHUIIE
ycioBe 3a yias3ak y bepHcky yHujy. Ilogpiika ce cactoju y pasmeHu nHGopMalija i TEXHUUYKO]
noMohu Koja ce mpyska Ha 3ajeAHHUIIKUM CacTaHIIMMa KOjU ce O pKaBajy IBOroauime. Mana cy
bepucka ynuja u Ipamku kiyd aBe moceOHe opranm3aliiyje, oHe TecHo capalyjy melhycoOHo, a
nmajy u 3ajennunku Cekperapujar. Cepxa Ilpamkor kmy0a je yCHOCTaB/bame capaimbe
n3Mehyu3BO3HO KpEOUTHHUX areHuuja y MOrJeAy pa3MeHe HCKycTaBa M HMHpopManuja Kpo3
peloBHE, MOTYTOAMIIHE CACTAHKE.

OcnoBHu b bepHcke yHUje je yHanpehewme Mel)yHapoaHe mpakce ocurypama U3BO3HHX
KpeIuTa U CTPAaHUX WHBECTUIMja U MPUXBATAE 3ajAHHYKHUX IPHHIIAIIA OCUTYpamba, Mel)ycoOHa

pasmMeHa uHpOpManMja O Kymnuuma, O0aHkama, 3emJbaMa. TecHo capabyje ca mehyHapogHUM

14 2009. 200une Bepucka ynuja npocnasuna je 75 200una 00 c602 0CHUGAIA U 00 NOUEMKA FoeHe Yaanuye, OPICAGHU U
NPUBAMHU OCU2YPABAYU U MYTMULAMEPATHe Op2anu3ayuje, OKYRabeHU Cy Y Yumy pazmene uHgopmayuja u ycagpuasarsd
MEXHUYKUX ACNEKAMA 0CULYPAIbA U3603HUX KPEOUMaA U UHBECTUYU]A.
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(mHaHCHjCKUM opraHuzanujama. Bemumku yTtuiaj Ha opraHuszanujy bepHcke yHuje mmane cy
MpoMEHe Ha TPXKHINTY OCUTypama KpeauTa paHuUX JACeBEleceTUX TOAMHA Kaja je ca
rJ100aJIM3aIjOM CBETCKE EKOHOMHM]E JIOINIO /10 BEIMKOI MIHPEHha MpeXe (uiMjaia U orpaHaka
ocurypaBaua wiaHuua bepHcke yHHje, mpuBaTHU3alMje W aKBU3ULMjE MOjEIUHUX YJIAHHUIIA.
AreHuuje 3a H3BO3HE KpEIUTE Cy pPEBHJIMpAJE CBOj€ IOCIOBHE IOJUTHKE, a IOCIOBU
KPaTKOPOYHOI OCHUTypama CBE BHIIE Mpeia3e y MPHUBATHU CEKTOp. POKOBM M MUHHMaHE
npemMuje Koje ce 0100paBajy 3a M3BO3HE KPEAMTE Cy IMOCPEIHO IETEePMUHHMCAHH CMEpHHUIaMa
BepHcke yHH]€ M IeHe YIaHHMIIE Cy Jy)KHE J1a X Ce IPHApXKaBajy. ™

MyJaTHiarepajHa areHnMja 3a rapaHToBame HHBecTMnHja'® ocHoBama je kao
aconyjanuja CBercke OaHKe ca LIMJbEM Ja MOJCTUYE NMPUIMB CTPAHOI KalMTajga y 3eMJbE Y
pa3Bojy MOJl YCIOBHMa KOJU Cy y CKJIQJy ca HUXOBUM DPa3BOJHUM IoTpebama, NOJUTHKamMa U
UJbEBUMa, JoNMymaBajyhu aktuBHOCTH Koje uma MBPJl, U®IL] u apyre mehyHnapoane pa3BojHe
uHCcTUTYynHje. MoryhHocT 3a naBame (MHAHCH]CKE TrapaHlidje CTPAaHUM WHBECTUTOPUMA MPOTUB
HEKOMEpLHUjaTHUX PU3MKA IPE/ICTaB/ba CHAXHO CPEACTBO 3a yHarpehewe MHBECTULIMOHE KIIMMeE
y THUM 3€MJbaMa M CTUMYJIMCalk€ IPUJIMBA CTpaHUX MHBeCTUTOpa. BehnHa 3emaspa ycnocraBuie
Cy 3BaHM4YHE cucTeMe oOe30ehuBama O HEKOMEpIUjaJHUX pH3UKa IyTeM areHIuja 3a
KpeIUTHpakhe U OCUTYpame M3BO3HUX IOCIIOBA, alli cama MPUPOJa M CXBAaTamke MOJUTHUYKHX
pHU3MKa yTUIala Cy U OrpaHHYaBajia akTUBHOCTH OBHX areHlirja y 3eMJbaMa y pa3Bojy, CTora ce
U jaBuJia moTpeda Ja ce OCHyje jeHa OBaKBa MYyJITWJIaTepajHa areHIMja 3a rapaHTOBambe
uHBecTHIMja. Y okBUpYy MelhyHapoaHe Oanke 3a 00HOBY U pa3Boj 1981. roquHe mpunpemibeHa
je KonBenuuja o ocuuBamy MUI'A, koja je ogoOpena Ha ckynmutuHu banke 1985. romune u
npocielena 3anHTepecoBaHUM 3eMJbaMa YjaHHWIlaMa Ha MoTnucuBame. KoHBeHIMja je cTynuia
Ha cHary 12. anpuna 1988. rogune.’

Cemumite MUT'A nanaszu ce y Bammnrrony (CAJ). [Topen KonBennuje o ocHuBamy, pan
MyntunatepaliHe areHIuje 3a TapaHTOBamke MHBECTUIMja ypeheH je u ApyruMm akThuma 4uja je
caapikrHa KoMmruieMeHTapHa Tekcty Konsenmuje: Operational Rules — koju je moHer ox ctpaHe
Onbopa aupekTopa M KOjUM Cy OJFMDKE pa3sjalllibeHe IOjeIMHE OIIITE OoJapende KoM KOjux
nocToju  MOryhHOCT pasnuuuTe uHTeprperanuje, By laws — kojum ce perymumry pasHa

mpoleaypajiHa MUTama, yKbyuyjyhu mpouenypy 3a casuBame cacraHaka (CaBera ryBepHepa,

15 Kanop, IT. (2005). Mehynapooue nocrosue gpunancuje, MeratpeHsi yHUBEpP3UTET IIPUMER-eHUX Hayka, beorpan, crp.96.
16 (Multirateral Investment Guarantee Agencu — MIGA)
17 Iierkosuh, I1. (2002). Pusuyu nodobuu 3a usoasarwe 2apanyuja MUT'A, Tlpaso u npuspena 6p. 5-8/2002, ctp. 722

16



Rules of Procedure - kojum ce ycTaHOBJ/baBa MpoOIleaypa ca3uBamba M cacTanaka Ombopa
nupektopa, Financial Regulations — kojum ce ypehyje ¢unancujcko mocnoBamwe MUTA y
CKJIaJly Ca HaudeloOM HNpoOMUULbEeHo2 U 00a3pugoz @uHuancujckoe ynpassara (y CKIamgy ca
yjaaHom 27).

Oppenbama wiaana 12. KonBennuje negunHucane cy BpcTe MHBECTUIM]a KOje Cy MOJ00He
3a rapaHtoBame o ctpane MUI'A, mpu uemy je ocTaBjbeHa MOTyhHOCT 5a ce HOKpHBambe
NPOIIUPU M Ha Jpyre obnmke mHBecTHIHMja. Jla OM ocTBapuia cBOje IMJbEBE, O€3 MOApPUBAHA
CBOT (PMHAHCH]CKOT TOJI0Kaja MpeABul)eHo je 1a ce rapaHIlfje orpaHrude Ha 37JpaBe WHBECTHUIIH]E,
OZTHOCHO IPETXO/IHO ce Mopa yTBpAuTH a he nHBectuuja 3a kojy MUI'A rapanrtyje nonpuHeru
€KOHOMCKOM U JPYIITBEHOM pa3Bojy 3emsbe noMahuHa, na he OuTH y cKiagy ca 3aKOHMMa U
IponyucuMa Te 3eMJbe, Kao U Ja he OUTH y ckjaay ca JeKJapucaHUM Pa3BOJHUM LIMJbEBHMA TE
3emsbe. MUT'A ce Takole Mopa yBepuTH JJa OCTOje OAroBapajyhu ycioBH 3a HHBECTUPAHE, KA0
U IIpUMEHa aJeKBaTHE MpaBHE 3alITUTE MHBECTHUIIM]E 3a KOjy ce rapanryje. MHBecTHLnja Mopa
OUTH y 3eMJbU Y Pa3BOjy KOja je HeHa YIaHuIIa.

s MUT'A je na momymaBa HAIlMOHANHE W PErHMOHAJIHE IporpamMe, a He Ja UM
KoHKypuine. HbeH nuip je 3ajelHHYKO TapaHTOBambe HWHBECTHIMja Ca HAIMOHAJIHUM H
pEeTHOHAIIHUM areHIjama, 00e30ehuBame peocurypama 3a Hal[HOHATHE areHI1je, TapaHTOBAkE
MHBECTHIIMja KOj€ HE HCHyHaBajy YCJIOBE HAIMOHAJIHUX Iporpama yIpKoC HHUXOBO]
OMpaBAAHOCTH U pPa3BOJHOM KapakTepy M TapaHTOBame HHBECTHLMja Koje (uHaHCUpajy
MHBECTUTOPU M3 Pa3IMUUTUX 3eMajba uiaHuna. MUI'A moxe capahuBaTtu ca HallMOHAJIHUM U
pETMOHAJIHUM areHlujama 4uju Behu 1eo KamuTajla MOCeNyjy 4JaHHUIEe U KOPUCTUTU HUXOBY,
Tpe CBera, aJMUHHMCTPATUBHY NoApuKy® panu nmosehawa ehukacHOCTH, PU YEMY je MPOIIEHA
pH3HKa U OJUIyKa O M3/aBamy rapaHiifje y HCKJbyunBoj HajuiexHocTd MUTA.

Ha ocnoBy un. 20. u 21(a) MUT' A je oBnamhena fa u3agaje peocUrypame MHCTUTYIMjaMa
WIaHUIA KOje M37ajJy rapaHlije Ha MHBECTHUIIMjEe, Ka0 U NPUBATHUM OCUI'ypaBauMMa 3€Maba
YIAaHUIA C UJbEM Ja MOJCTAKHY JIOKAJIHO T'apaHTOBaWme MHBECTULMja (TIOJ YCIOBHMA KOjU Cy
CIIMYHU OHMMa Koje Hyau cama MUI'A). Peocurypame koje Hyau MUIT'A mopa ce OIHOCUTH Ha
KOHKPETHY HWHBECTHUIIM]Y, Kako OM ce Hu30erio peocurypame aenoBa mnoprdespa pu3nKa

npumapHux ocurypasaua.’® Ilpensuheno je ma OmGop aupekTopa CHENUjaqHOM BehHHOM

18 Hnp. 3a 06pady npujasa 10Kanuux uHeecmumopa 3a MyImuiamepaniie 2apanyuje u Ciudne noclo6e Koju yMawyjy mpouwkose.
12 Tonoposwuh, B. (2004). Mehynapoonu yzoeopu, xmwura 5, Tom 11, Tprosuna u o6nuranuje; CiykGeHH IIacHUK
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rJlacoBa MOBPEMEHO IPOIUCYje MaKCUMaJIHHU H3HOC 3a peocurypama. ¥ MepH y KOjoj je To
Moryhe, npeasuleHO je jJa peocurypaHe HMHCTUTYIMjE YKHBajy CBa IpaBa cyOporanuje u
apoutpaxe koja 6m MUI'A umana na je OCHOBHM TapaHT, IOJl YCIOBOM Ja je 3eMJba JoMahuH
MPETXOIHO 0100pHIIa TAKBO PEOCHUTYPAHE.

Crnopazymu koje je CpOuja 3akbydniia paadl peryincama CIOJbHOTPrOBUHCKOT MPOMETA,
mocroje ca cienehum 3emspama:

Ca EBporickoM yHHjoM 3akJbydeH je Cnopa3ym 0 cTa0MIM3ANUjU U MPUAPYKUBALY, a
koju je EBpornicku caBet mapadupao kpajem 2011. ronune. OBaj cnopaszym obasesyje Cpoujy na
y Tpeia3sHOM MepHoay Of IIecT roauHa, Tj. no 2017. romuHe, ycrmocTaBU 30HY cl00OIHE
TProBUHE W Ja YCKJIaaW CBOje 3aKoHe ca 3akoHmMa EY. VYcmocraBibame 30HE ci10001HE
TProBUHE BpuImhe ce MOCTeNeHuM YKUJameM mapuHa 3a yBo3 pode u3 EVY, u to y npenaznom
NepUoy, aji M cliodbonan npuctyn poou uz Cpouje y EY. Ca EBpornckoM yHHjOM 3aKJbYUEH je
u IIpesa3Hu TProBHHCKH CIOPa3yM, KOju je Ha cHa3u of centemOpa 2009. ronune, nakie aBe
roJMHe paHWje o] cTynamwa Ha cHary CrnopasymMa O CTaOWIM3aldju W TPUIPYKUBAY.
[Ipena3HUM TProBUHCKUM CIIOpa3yMoM jAeduHucaHe Cy TpU TpyIie MPOU3BOAa KOje ce YBO3e M3
EV, 3a koje 300r mHHXOBE OCETJHMBOCTH 3a CPICKY MpUBpeNy, JmOepanuzanuja tpeda ma ce
crpoBene ox 2,5 mo 6 roauHa OJ CTylama Ha CHary OBOT Cliopa3yma, Tj. mo centemOpa 2015.
roauHe. 3a CBaKy TpyImy Mmpou3Boja Koju ce yBoze u3 EY, mapune cy cHmwkeHe y onapehernom
nporenty. OBaj criopasym omoryhasa z1a ce 10 Kpaja Ipeia3Hor Iepuo/a, a To je 3a JBe TOJUHE,
ocTBapH Jubepann3anyja Tj. cnodogan npotok poda n3mehy Cpouje u EY u na poda uz Cpouje,
a caMUM TUM U poba u3 npenyseha ca JUPEKTHUM CTPaHUM yJlarawmbUMa, 100Mj€ MPUCTYIT OBOM
orpoMHOM TpxuITy, CpOuja u Pycka ®denepanuja uMajy 3akjbydeH jeIUHCTBEH CIIOPa3yM IO
KoMme ce poba u mpousBoau U3 Cpouje yBoze y PD 6e3 napuna. OBO je BenMka rapaHiigja 3a
crpaHe uneectutope y Cpobuju, jep TUME UMajy ci1000/1aH MPUCTYIl OFPOMHOM TPXKHUILTY 3€MIbE
Koja uMa cromne npuspenHor pacra Behe on EY. 3akmpydenu cy u cnopasdymu ca Typckom o
(da3zHoj nmubepanu3alnju CHOJBHOTProBUHCKE pasMmeHe no 2015. rommHe, 3aTuM cHopasyMm ca
CAJl 3ak/bydyeH Ha OCHOBY OIIIITET cucTeMa IpedepeHnrjana, 3aTUM CHOpa3yM ca 3eMJbaMa
E®DTA (unanuiie eBporckor yapyxema cilio007HE TProBUHE) O/l KOJUX Cy OCTalle Kao YJIaHHIle
jomn camo Jluxtenmraju, [1IBajuapcka, Mcmann u Hopeeika, jep Hucy unanuine EVY, 3atum Ty cy

cmopazymu ca bemopycujom u KaszaxctaHoM W Ha Kpajy CIOpa3yMH ca 3eMJbaMa pEruoHa,
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HEDTA cnopasym (Makenonnja, buX u Anbanuja) kao 3eMJbe KOje Cy OCTajie jolll YBEK BaH
ynancrea EY. 20

Haponna ckynmtuaa Pemy6nmke CpoOuje nonena je 23.10.2015. romune, Ha Tpehoj
cenauiy pyror penoBHor 3acenama y 2015. rogunu, 3akoH 0 yjaarambuMa, KOjH je CTYIHO Ha
cuary 04.11.2015. romune.?! Tlotpeba 3a moHomemem 3akona o ynaramuma us 2015. je nacrtana
Kao Tmocieauna apupMucama U CTBaparma MOrOAHOT HHBECTUIIMOHOT OKpPY)Kema, KOje H3HCKYje
U HOBH TpaBHH OKBUpP. Tako Cy TJIaBHM LWJbEBH 3akoHa YyHampeheme HHBECTHUIIMOHOT
OKpYXema, MOJCTULIAkbEe TUPEKTHUX ylarama, M3jelHavyaBame TpeTMaHa JoMahuX M CTpaHUX
ynarada, nopehame e(pUKacCHOCTH y IpYyXkamy yclyra opraHa Koju ce OJHOCE Ha yjarama H
CTBaparme NPUBJIAYHOT TTOCIOBHOT aMOMjeHTa 3a JomMahe u cTpaHe yiarade, 22

Hajsnauajauja HOBMHA y 3aKoHy je TOTIYHO W3jeJHAYaBame€ CTpaHUX U Jgomahux
WHBECTUTOpA U TohenHaK TpeTMaH y mpaBuMma U obOaBe3ama. OBO M3jelHauvaBame ce Orjieaa y
TOME IUTO yJaradd MOTY 3aCHOBATHU PaJHU OJHOC Ca CTPaHIMMA Kao W y TOME IITO CTPaHH
ynaray Moxke crehu npaBo cBojuHe, CiIyk0€HOCTH, 3aJ0re U JJpyra CTBapHa MpaBa Ha MOKPETHUM
CTBaprMa M HEIOKPETHOCTUMA Ha TeputopHuju Penyonuke CpOuje.

[Ipema wunanmy 2. muwhbeBM 3akoHa o ymaramuma u3 2015, jecy: yHampeheme
MHBECTUIIMOHOT OKpyXema y Penyomuum CpOuju, NMoacTHIAkE TUPEKTHHUX ylarama paau
jadama €KOHOMCKOT M TNPHBPEIHOT Pa3Boja, pacTa 3aroCI€HOCTH M CBEYKYITHOT JPYIITBEHOT
0oJpUTKa, M3jeAHAYaBamE€ TpeTMaHa OoMahux W CTpaHUX yharada, y CKjJaay ca 3aKOHOM,
nosehame ehUKACHOCTH y TMpYXKamy yciayra OpraHa BJIACTH KOjeé C€ HEIOCpPEIHO OJHOCE Ha
ylaramba ¥ CTBapam€ NpHUBJIAYHUJEr IOCIOBHOI amOujeHTa 3a Jomahe M cTpaHe ynaraue, y
cknany ca YCTaBOM ¥ 3aKOHOM. 2

[Ipema Yusany 7. cTpaHu yiaraud, y MOTJIEAy CBOI yjarama y CBEMY YXKHBajy jeIHaK
MOJIOXKA) M UMajy MCTa MpaBa U 0baBe3e Kao U JomMahu yiaradu, ako OBUM HIIM JPYTUM 3aKOHOM
Huje Apyrauuje ypeheHo. Yiaarauum Mory 3aCHUBATH pajJHU OJHOC ca CTpaHLUMMA, y CKJIaly ca

3akoHoM. CTpaHu ynarad Moxe crehu mpaBo CBOjHHE, CIY)KOCHOCTH, 3aJ0Te M JApyra CTBapHa

20 Yspop 3a CriopasyMe : Aeenyuja 3a cmpana yrazarea u npomoyujy uzeosa CHUEIIA, docmynio ua credehem munxy :
http://siepa.gov.rs/ci/indexci/%D1%81%D0%BF%D0%BE%D1%80%D0%B0%D 0%B7%D1%83%D0%BC%D0%B8/

21 3axon o ynazarsuma, Ciyx6enu rnacauk PC, 6p. 89/2015

22 Cmynamem na cnazy 3axona npecmao je oa éasicu 3axon o cmpanum yrazauma (Cn. aucm CPJ, 6p. 3/02 u 5/03 u Cn.
enacnux PC, 6p.107/14 ), enasa VIII [pomoyuje uzgosa u cmpanux yiazara y 3akoHy 0 cno/bHoj mpeosunu u nociosarsy (C.
enacnux PC, 6p. 36/09, 31/11 u op.3axon 88/11) u ['masa V, odewax 6.u4nan 27-30 3axona o pecuonannom pazseojy (Cn. enachux
PC, 6p. 51/09 u 30/10).

23 3axon o ynazarouma, Ciyx6enu rmacuuk PC, 6p. 89/2015, crp. 1
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IpaBa Ha MMOKPETHUM CTBapHMa M HEMOKPETHOCTUMA KOje Ce Halla3e Ha TepUTOpUju PemyOmke
Cpbuje, y ckiaay ca 3aKoHoM.%*

Bpno OutHa HOBHMHA KOjy 3aKOH JJOHOCH j€ W TO IITO Cy CBH yjarayu 3aiiTHheHu O]
OJly3UMama M OrpaHuYera CTBApHUX IpaBa, T€ Ja EKCIpoIlpHjalija U Mepe Koje uMajy HCTU
[IUJb Ka0 U EKCIpOIpHjanrja, HHUCY 103BoJbeHe. OBUM je Y BEIMKO] MEpPH NpPYKEHa CUTYPHOCT
ynaraunMa Oyayhu na he y ciydajy eBeHTy/HE eKcHpompujaiyje, oHa OWTH CIpOBeneHa Ha
HEIMCKPUMUHATOPAH HAYMH y3 UCIUIATY HAKHAJE 3a eKCIPONPHCAaHy HEMTOKPETHOCT, HAKHATY 3a
yMamEeHhe BPEITHOCTH MTOCIIOBakha M Ca 3aKOHCKOM 3aTE3HOM KaMaToM Y CITyuajy JOIbeE.

Crtpanu ynarads Koju Cy M3MHUPUIIM CBE MOPECKe U JIpyre obaBe3e MO0 OCHOBY jaBHUX
IIPUX0J1a, cajla UMajy MOr'yhHOCT Aa pacrosiaxy cpelcTBUMa Koja Cy CT€YeHa 10 OCHOBY AOOUTH
U3 yllarama, Kao ¥ Ja BpIIC BUXOB TpaHC]ep, MOA MCTUM YCIOBHMa Kao W noMahu ymaradu.
OBUM ce N0AaTHO MOACTHYY CTpaHU yJaradu jJa U3MHPYjy CBoje o0aBe3e Kako OU MOTJH
HECMETaHO J]a PACIIONIaXy CPEeICTBUMA CTEUYECHUM YJIarameM.

3aKoH je MOHEO M3MEHE H Y MOIJIey OpraHa W MHCTUTYIMja Koje he OMTH 3amykeHe 3a
cripoBol)eme, KOHTPOITy, ONepaTUBHY MOAPIIKY M 3aIUTHTY NpaBa ynarava. Jlocaganmu opranu,
ATreHIMja 3a CTpaHa ylarama M MPOMOIMjYy W3BO3a W HalumoHamHa areHIyja 3a peruoHaIHH
pa3Boj, MpecTajy jAa mocroje.YMecTo mHX ce ocHuBa Pa3BojHa arenuuja CpbOuje koja mma
CBOjCTBO MPABHOT JIMIIA U 3ay’KCHA je 3a 3alITUTY U KOHTPOIy yiarama. OBU OpraH# BIIACTH CY
Oy)XHH Ja omoryhaBajy HECMETaHO yJarame, ajid W Jia KOHTPOJMIIY OCTBAapUBamE IpaBa
yJaraya W U3BpIIaBame o0aBe3a yjaraya 4YuMe je y BEJIMKOj MEpU HarjameH pXaBHH
MO/ICTULIA] yJaramHuma.

Ha nokannom HuBOy mpenBul)a ce OCHUBAWbE jeIMHULIE 3a JIOKAJIHU €KOHOMCKH Pa3Boj H
NoJIpIIKY ynaramuma. IIpenBulieHO je OCHOBame MOCEOHOr MPOJEeKTHOT THMa, KOjU TpyXka
CTpY4YHY OMOh yJlarady Tako HITO C€ cTapa Ja yjarad Ao0uje HeolmxoaHa JOKYMEHTa, oJaTKe
u nuHpopmMmanyje Koje cy norpeOHe 3a epuKacHO U OJIarOBPEMEHO OCTBAPEH-E yllarama. 3aKoH je
HaIrpaBHO Pa3auKy u3Melhy JBe BpcTe ynarama . Ha yjarama o]l TOCEOHOI 3Havaja U yJjarama o]l
JIOKAJHOT 3Hayaja, a CBE OBO y 3aBHCHOCTH O] edekara Koje yjiarame MMa 3a €KOHOMH]Y U

npuspennu pact y CpOuju, OXHOCHO 3a agupMalujy MHBECTHIMOHOT OKpyXkema.”> Hosuna y

2 3axon o ynazareuma, Ciyx6enu rmacauk PC, 6p. 89/2015, ctp. 3

25 3axon je maxcamugHo nabpojao Kpumepujyme 3a panzuparee Kaodda ¢y y Numarey yiazara 00 J10KaiHo2 3Hauajd, a
Oaudice Kpumepujyme 3a yiazared Koja umajy Kapaxmep yiazara 00 nocebroez 3uauaja ypeouhe Braoa. 3a npucmyn
uHpopmayujama 00 jasHoz 3Hauaja y obaacmu yiazara npumeryje ce 3aKox Kojum ce ypehyje ciobooan npucmyn
ungpopmayujama 00 jasnoe snauaja, wmo ou mpebano 0a obe3dbedu mpancnapenmHocm yumage 00IACMU yiazared.
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3aKoHy je ¥ TO IITO YTOBOPHE CTpaHe cajia MOT'y pellaBaTH CIOpPOBE KOjU HACTaHy W3 yjarama,
Kako npen joMahuM, Tako U pe CTpaHUM CyAOBHMa U apOUTpa)xkama, a He camo Tipes joMahum

CYJOBMMa, KaKo je TO JI0 cajga OMo ciayyaj.

3. IOJAM UHBECTUIIMOHE KJINMME U PU3UILIA KOJ]
CTPAHUX UHBECTHULINJA

3.1. [epunucame nojMa MHBECTHIIHOHE KJINMe

3anmpUX TOMHA je y HAIlo] 36MJbU YUMEEHO JI0CTa y CMHUCIY OTKJIamama NocTojehnx
Ipenpeka 3a IIacupame Cpe/icTaBa CTPaHUX JIMIA KOJA Hac, Ma je HECyMIbHUBO Jia ¢y 300r Tora
MOCTUTHYTH U oaroBapajyhu pesynrtatu.llHTepecoBame 3a CTpaHa yjarama je Bpio
nuBepcU(UKOBAHO - O]l IPUMAapHE 10 npepahuBauke uHAyCTpHUje, ¢ TUM mTo 6u CpOuja mopen
arpoKOMIUICKCa KOjU MPEICTaBJ/ba jeHY Of HajBehux KoMIapaTHBHHMX MPETHOCTH, Tpebajo na
HCKOPUCTH M CBOj TOBOJbAH Teorpadcku mojoxkaj kao u caodpahajHuIle Koje cy came mo cebu
JIOBOJbHO aTPaKTHUBHE JIa IPUBYKY HHOCTPAHH KaIUTAIl.

[TpunuB cTpaHUX MHBECTHUIMja Y 3eMJbaMa y TpaH3ULIUjU OM Morao OMTH 3HATHO Behu of
J0caalliber HUBOa, 0e3 003upa Ha yclopaBamke WHBECTHIMjAa Y paHMjUM BoaehuMm cexTopuma
(ka0 WTO Cy TeIEKOMYHHKAlMj€), U Ha 3aBpllIeTaK Ipoleca NpUBaTU3aLMj€ Y HEKUM 3eMJbaMa.
MoryhHocTu U nepcrekTUBe NPUIMBa CTPAHOI KaluTala y 3eMJbamMa y TpaH3uLMju cy Hajsehe
Ipe cBera Tamo IJe JOMHMHHPAjJy OCHOBHA IIpaBMUJIA TP)KUIIHE €KOHOMHjE Y3 rapaHTOBame U
11000JbIIaK€ BJIACHUYKHUX I1paBa.

[TpunuB cTpaHUX HMHBECTUIMja 3aXTe€Ba OApeheHH EeKOHOMCKM aMOHMjEeHT KOjU ce CTBapa
cripoBohemeM onpel)eHnx Mepa eKOHOMCKE MOJIUTHKE, Kao IITO Cy MOJMTHKA MaKpPOEKOHOMCKE
crabuiM3anyje, TProBUHCKAa TMOJIMTHKA KOja TOApKaBa HW3BO3HO OpjEHTHCAHY pa3BOjHY
CTpaTerujy, MOJUTHKA MOJPIIKE IMPUBATHOT IPEAY3CTHUINTBA U CEKTOPa MAJIUX U CPEAIBUX
npenyseha, monuTHKa Kpewpama MOTPeOHUX JbYACKHMX pecypca M TOJMTHKAa Koja 00e30ehyje

CII000IHO JIETI0Bahe TPKUIIHOT MEXaHU3Ma U TI0CTOjamhe KOHKYPEHTCKHMX YCI0Ba MOCIOB arba. >

26 Makcumosuh Jbussana (2002) : Cmpane oupexmue ungecmuyuje u semme y mpansuyuju, EkoHoMcke Teme, 6p. 1-2., Hum,
crp. 273
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[TocnoBHM aMOHjeHT, OBOJbAH HMJIM HEMNOBOJbAH, Ca CTAHOBMILTA pPa3BOja €KOHOMCKHX
aKTHBHOCTH, MHBECTHpama NMoceOHO, yTuliahe Ha KOHKYPEHTCKY MO3HUIU]y 3€MJbE Y I100aTHOM
okpyxemy. Ca npomenom Biactu 2000. ronMHe y KpaTKOM BPEMEHCKOM MEpUOAY A0Ja3u A0
MOJIMTUYKOT OTBapama M JMOepanu3aiuje, yCrnocTaBJbakba MaKpOEKOHOMCKE CTaOMIIHOCTH,
cTBapama OoJber (DHUCKATHOT CHUCTEMa, Kpeupama HOBUX IOACTUIAJHMX 3aKOHA 3a CTpaHe
MHBECTUTOPE, IIPE CBera 3aKOHA O CTPAHUM yJarambuMa, 3aKOHa O ITPUBATH3ALIH]H.

Tpxumnu dakropn umajy ompenesbyjyhu 3Hauaj y mporecy BpeAHOBama M U300py
MOTEHIIMjaJJHUX JIOKAallMja 3a WHBECTHpame. Ped je NPBEHCTBEHO O BEIMYWHHU JIOKAITHOT
TPXKUILUTA, HErOBOM pPACTy M HPUCTYIYy IPYTMM HHOCTPAaHUM/PETMOHAIHUM TPXKUIITHMA Y
KOHTEKCTY IpOu3BoAa/yciayra Koje Ipoaajy nusectutopu. OHO IITO MpeAcTaBba MojazHy 0azy
3a KpeHpame MOBOJFHOI MHCTUTYLMOHAIHOT aMOMjeHTa, a CaMHM THUM H 3a TpHBIadYemne Beher
U3HOCA CTPAaHUX HMHBECTHIIMjAa jeCTE€ CBAKAKO YMHIGHHUIIA Ja CE, HAXKAJIOCT pajud O jOII YBEK
HeoOpal)eHOM TpXKHIITY, KOje Kao TaKBO OTBapa LIMPOK MPOCTOP Pa3IUYUTUM MHBECTHLHOHUM
nogyxsatuMa. Hu BenWyMHA TpXXWINTa HUjEe CACBUM 3aHEMapJbuBa, MAaKO 3HATHO TyOM Ha
aTPaKTHBHOCTH YKOJHKO C€ y3Me Y 003U p KyIIOBHA CHara CTAHOBHHILTBA.

Jpyru ¢axTop 1o paHry Ba)KHOCTHU 3a CTpaHE MHBECTUTOPE MPEIACTABIba PACHOIO0KUBOCT
KBAJIMTETHUX KajipoBa. [lo MpeTrnocTaBKoM /a ce KBAJIUTETHUM KaJpOBHUMa MOTY CMaTpaTé
BHCOKOOOpa3oBaHe ocobe, oHaa Opoj TakBUX 0co0a y OJHOCY Ha YKYIMHO CTaHOBHHIITBO
MPE/ICTaBIba PEIaTHBHO 100ap WHIMKATOP BUXOBE PACIIOI0KHUBOCTH.

3aKOHCKHM OKBHUP KOjHU pEryiuile WHBECTHIIMjE U IMOCIOBamke Takole mpejcraBiba jenan
0ol BeoMa OWUTHUX (aKkTopa KOJU NETEPMUHHULIE aTPAKTUBHOCT 3€MJbE 3a CTpaHE JIUPEKTHE
WHBECTUIIH]C.

IMoauTHYKa CTAOMJIHOCT NPEACTaB/ba PE3YJNTaT CIIOCOOHOCTH BIaJe JAa CIPOBEAE
obchaHe jaBHE MOJUTHUKE U Ja 3aJpKU BJIACT, LITO Y BEJIMKO] MEPH 3aBHCH O] BpPCTE BJla/JlaBUHE,
XOMOT€HOCTH BJIAaCTU Tj. MapTHja KOje je 4YuHe, BpeMeHa 1o cienehux u30opa U creneHa
MOJIPIIKE O]l CTPAHE jABHOCTH Kojer uMa Baazaa.?’ [ToauTuuka HeCTaOMIHOCT CTBAPA MOJTMTHYKE

pU3HMKE KOjU IOApa3yMeBajy BEepOBAaTHONY HacTaHKa NpEeKuaa IoclioBama mpeay3eha 30or

27 Brink, C. H. (2010). Measuring Political Risk - Risk to Foreign Investment, ctp. 84
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yTulaja MOIUTHYKUX (akTopa uiu porahaja y 3emsbu 1omMahnHa, 3eMJbU MOPEKIIA WM IPOMEHA
HacTanux y MelyHapoIHOM OKpyxKemy.28

TpomkoBu pagHe cHare IpeCTaB/bajy jedaH OJ OUTHUX (PakTOpa KOjH JETCPMHUHHUIIY
CTeTeH aTpPaKTUBHOCTH JIOKAIlMje 3a CTpaHe aupekTHe uHBectunuje. OBaj ¢daktop je on
moceOHOr 3Hadaja KOJ HMHBECTHIIMja MOTHBUCAHMX TpaXKemeM e(pUKaCHOCTH U KOJA PpajHO
WHTEH3UBHUX JIETATHOCTU TJE€ OBH TPOIIKOBH YMHE PEIATUBHO BehM /€0 yKYMHUX TPOIIKOBA

IIoCJIOBama.

1.1 Tlozomrz HHERCTHIMOHE ETHME

- EK0 B cTabumEoCT (HHCKZ

1.2, Kanuran obasb

=gz

CTOMZ MHETALIE
- KEZTHTSTHE KAOIpOE:

- g Farz
- CPENCTER 32 PaD

- DOMHTHYEY cTabHmHeCT

(CHIYOHOCT VIaraea
- MOEOMBEH $EKOHCKH OKEHD
- HH:2K HHED EODYIILI:S

1.3. Hozja obesbaly)e:

- MOTEHLIK]ZTHI
npodET

Heonxoonu enemenmu UHeeCcmuyuoroe 0K6upa29

IToBosban reorpadcku u caoOpahajHu MOI0XKaj, Ka0 U UCKYCTBO M 00pa30Bambe M jOIII YBEK
jedTuHa pagHa cHara, Kao mTO je Beh peueHo MpeAcTaBibajy 100py cTapTtHy ocHOBY. C 003upom
Ha CKPOMHY T0JIa3HY OCHOBY, MOTJIO O ce 3ak/by4uTH 1a ce Hajseha mpennoct Cpbuje 6azupa
yIPaBO Ha COIMICTBEHUM TpeliKkaMa U UCKYyCTBY, KA0 M Ha UCKYCTBY U MPENy3ETHM MOJCTULIAJHUM

MepaMa 3a KpeHpame MPUBJIAYHOT WHBECTHIIMOHOT OKPYXKEHma O]l CTpaHE OCTajuX 3eMalba y

28 The International Bank for Reconstruction and Development/The World Bank. (2012). Doing business in a more
transparent world, cmp. 28, noctymHo Ha cineaeheM JTUHKY :

http://www.doingbusiness.org/~/media/FPDKM/Doing%20Business/Documents/Annual-Reports/English/DB12-Full-
Report.pdf

29 Mynumunosuh Cama (2002) : Husecmuyuona kiuma — HajeadicHuju enemenm uneecmuyujckoz oxkéupa, Iocnoua
nonutuka, beorpan, anpui 2002, ctp. 34
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tpan3ununju,® Koje Cy ce 3HAaTHO Npe Hac yKJbyduie y 6opOy 3a mro Behw NMpUIMB CTpaHHX
WHBECTHIIH]a.

Ja 6u Cpbuja moctaja mTO aTpakTHBHHUja JIOKAIMja 3a CTpaHEe WHBECTHIHjE U JAa Ou
CTpaHM WHBECTHTOPH Yy mTO Behoj Mepu modenu Aa y By yJaxy CBOj KamuTal, TMOTPEOHO je
YYUHHTH jour jocTa Tora. OCHOBHH yCJIOBH 3a NPHBIIAYCHE CTPAHOT KalHTala Tj. HHBECTHIIH]ja
Cy: TONUTHYKa M EKOHOMCKAa CTaOMIJIHOCT, KBAJIMTETHHW 3aKOHW, MHTCH3MBHA capajma ca
EBporickoM YHHjOM, peryimcame Tj. penporpaMupame M JeIMMUYaH OTIHC CIIOJBHOT Jyra,
JMHAMUYaH U cTaOWIaH MPUBPEIHU Pa3BOj, HUCKU MOTCHIIMjAIHU PU3UIH, CIIPOBOlEHE 3HATHO
arpecHBHU]j€ MPOMOIMOHE TIOJUTUKE M CTpaTeruje. 3t
[TonmuTHuka cTaOMIIHOCT jé OCHOB €KOHOMCKE cTabuiHoctu. CTpaHa yiarawma IpelcTaBibajy
onpehenn kpeauOMIMTET ApKaBe (KOra YWHE IMOCIOBHO OKPYXKEHe, CTAOMIIHU 3aKOHU H CHCTEMHU
Koju he IITUTUTH CTpaHe yjiaraye OJ HEMHpa, KpUMHUHANA U KOPYMHIHUje), MUP U YKYIHY
HOMUTHUYKY cTabunHocT. Ko Hac ycinoB cTaOMIIHOCTH MOJMTHYKOT CHCTEMa jOII HUje UCIYHEH,
Tj. MOJIMTHYKK PU3HIU CY jOII YBEK BUCOKH. Y3POIM OBAKBOTI CTarba JISKAIH Cy Y HECUTYPHOCTH
Y HEMIPEABUIUBOCTU pa3Boja aasbux jgorahaja y JpkaBHoj 3ajennunu usmely nse PemyGnuke,
Cpbuje u Lpnue I'ope, mo nuramy HepemeHor cratyca KocoBa u Meroxuje, KoMe ce 0Aaje U
BEeOMa BHCOK HUBO KOpYyHIHMje U KpuMuHana. [1oTpeOHO je M3rpauTH MOJIUTUYKH CHCTEM KOjH
he BuneTn yoBeka rpal)aHuHa Kao KETOBY OCHOBY.

[TormuTruka cTaOMIHOCT M BUCOK KpenuOunmuTeT Bnane y Benmkoj Mmepu nonpuHocHu Behoj
aTPaKTHBHOCTH aMOMjeHTa 3a CTpaHe MHBECTHTOPE, yCIe NMPEeABUIAJBUBHUX yCIOBA MOCIOBAKA U
Mamer pu3MKa 3a TpaHcdep ocTBapeHor npoguTa. ¥ mpuior 3Hadaja MoJUTHUKE CTAOUIIHOCTH 32
IpUBJIAYEE€ CTPAHUX HWHBECTHIMja BAaXXKHO j€ jauyame HHCTUTYIHja, MOCEOHO HE3aBHUCHOT
CyACTBa M Hpo(decHOHATHUX jaBHUX CIYKOHM KOje Cy MOTpeOHEe Kao MeXaHHU3aM KOHTPOJE U
o6e36ehema ynarama.

[Tocroju MuUIUbEWE Ja Cy 3emme y MpaH3uyuju Ha4uHule 3HA4ajaH Hanpeoaxk y

CIMPYKMYPHO] U  UHCMUMYYUOHATHO] pegopmu nociedrwux 200una .

Y4umeH je BEIHKU
Hanpenak y o0JacTd CMamelha OPraHM30BaHOI KPUMHHANA, IITO j& MOCEOHO MOTEHIIMPAHO Kao
jemHa oJ Mpernpeka Koja ce MOCTaBjba 32 CHAXHHUJU yJia3aK CTPAaHUX MHBECTUTOpA HA Halla U

Jpyra TPXKUIITa ca UCTUM IpobsieMoM. Y 00JIacTH cycTBa je 3a0enexeH Oyaru Hampeaak, rna ce

30 MMoswcka, Yemka, Malhapcka, Cosennja
81 3axon o cmpanum yarazarsuma, Ci. mact 3/02, Beorpan 2002, ctp. 71
32 EBRD, Transition report 2005, ctp. 62
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OBaj MpoOJIeM YyCIIOKHaBa YHE-EHUIIOM J1a TOCIOBame mnpeay3eha M aabe OJIMKYje BEIHKa
Temkoha HamaTe ayra, MTO ¢ APyre CTpaHe 3aXTeBa MOKPETamhe CKYIUX U AYTHUX MOCTyMaka. 3a
CTBapame aTPAKTUBHOI MHBECTUIIMOHOT aMOHWjEHTa Tj. IMOBOJHHOI OKpPYXKEHa O] MOCEOHOr Cy
3HaYaja M TEJIEKOMYHHUKAIIMOHE YCIyre, KOje Cranajy y OHaj Je0 PEryJIaTOPHOT OKPYXKEma Y
KOjeM Cy y MPOTEKJIOM MEeproy 3a0€JIeKEHN HajMamku Pe3yiTaTH, IITO UMa yTHIaja Ha OU3HHC,
Kako ca cTaHoBWINTa HemoryhHoct kopumihema caBpeMEHHX KOMYHUKallMja, Tako W ca
CTAaHOBHMIITA II€HE OBHUX YCIyra KOjeé HUCY HM3JI0KE€HE KOHKYPEHTCKOM MpHUTHUCKY. O BeIuKor
yTUIaja Ha OJJIy4YHBame y OOJIAaCTH WHBECTHIMja jeCy W HEperyliMcaHa CBOJUHCKAa TpaBa y
obyactu Tpajackor rpal)eBUHCKOr 3aMJBHILTA.

Henocratak Hame 3emijbe y mopehemy ca IpyruM apikaBaMa Koje KOHKYPHILY Y
IpuUBJIaYeHY Mel)yHapoIHUX MHBECTHIIM]A JECYy U 3acCTapelid U IpeBa3sul)eHU 3aKOHU. Y TOKY je
MOCTYMAaK JOHOIICHa HIU3a HOBUX CHCTEMCKHX 3aKOHA IO €BPONCKUM CTaHAapAKnMa, Koje Tpeda
HacTaBUTU. [loceOHO cy BakHM 3aKOHM U3 O0NACTH CTpaHUX Yyjaramwa, MpUBaTU3alIHje,
(mHaHCcH]ja, AHKAPCKOT U JICBU3HOT TIOCJIOBaMka, Mope3a u Ap. Y OKBHPY MOCTOjehnx 3aKOHCKUX
peliema NOTpeOHO je KopucTUTH Beh ompobaHe, a HApPOUYUTO M3HAIA3UTH HOBE IMOACTHUIIAJHE
Mepe 3a MpHUBJIaueHhe CTPAHUX WHBECTHUIIH]a.

Camammu ca3u CkynmruHe PeryOnuke je usrnacao gak 200 3akona. Cynehu mo temmy
KOjJUM ce YNOTIYyHYje 3aKOHOAABCTBO, OJHOCHO JIETHUCIATYpe KOja YIJIaBHOM IPENCTaBIba
MPaBHU OKBUP €KOHOMCKHX aKTHBHOCTH, MOIJIO OM ce 3akJbyuuTH jaa OusHuc y CpOuju y cBe
Behoj] Mepu cBoje (QyHKIHMOHHWCame Oa3upa Ha ypeheHOM aMOHjeHTy U TOBOJFHOM
MHCTUTYIIMOHAIHOM OKpYyXemy .

Capanmwa ca EBporickom VYHHjOM H yK/byyMBame Hamie 3emibe y MelyHapoaHe
(¢buHaHCHjCKE MHCTUTYLHje TIpeACTaB/ba BeOMa BaKaH KOpPaK Ka CTBapamy IOBOJHHOT
MHCTUTYLIMOHAJHOT aMOHjeHTa 3a CTpaHEe UHBECTULIH]E.

HoOpa nnBectuimona kmuma y CpOuju moapazymeBa U peryiucame cTapux ayrosa. Ha
OBOM ILIaHYy j€ J0CTa YYUE-EHO, C 003UPOM Jia je CKJIOIJbEH M3Y3€THO MOBOJbAH apaH)XMaH ca

[Tapuckum ki1yOOM, KOJUM C€ HAIlO] 3eMJbH CMamyje AyT IMpeMa OBOM KJIyOy moBepuiiana 3a 2/3

33 3apuh Cunmma, (2006) : Iocrosro oxpyacerse y Cpbuju 2006. y ceemiy ouexusanux pezyiamophux npomend,
Exonomcku dakynrer, beorpan, ctp. 1
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Tj. ok0 3 mwmmmjapae gosapa. CnuvyHa Cy OueKHMBama W Kaja je y nurtamy JloHmoHcku Kiy0
MOBEpUIIAIIa, TPEMA KOjeM Hall YKYyIIaH Jyr M3HOCH 2, 8 MUIMjapau gonapa.>t

Kaga crpaHm WHBECTUTOpPHM IIpOLIEHE Ja MMaMO IpaBHY JpKaBy ca KBaJUTETHUM
MHCTUTYIIMjaMa, 1a TIOCTOjU MTyHa 3aKOHCKa 3alITUTAa, Ja IIOCTOj€ YCIOBU 33 CTUIAKE Pa3yMHHUX
npoduTa, 1a je HHGIAMja y IPUXBAT/bUBUM OKBUpPHMA U 1a (PYHKLIMOHMIIE JEBU3HO TPXKUIITE,
Tazsa hemo nocTaT aTpaKTUBHHU 3a CTpaHE yjaraye, Ipyd YeMy MOXKEMO padyHaTH Ha 030UJbHUJU
NPWINB CTPAHOT KamlHTala, Kako Kpo3 Mpojajy mocrojehMx Tako M IMyTEeM OCHHBama HOBUX
npenyseha.

Panu npuBnauema CTpaHUX MHBECTHUIIM]A, OTPEOHO j& CIIPOBOJUTH arpeCUBHY CTPATErujy
MIPOMOBHCamka Hallle 3eMJbe Ka0 aTPaKTUBHE JIOKAIMje 32 CTPaHe MHBECTUTOPE, a CAMUM THUM H
00e30enuTy BUIE JbYACKHX pecypca U OyleTcKHX cpeicTraBa y Ty cBpxy. KomOuHamuja cBux
MaKpPOEKOHOMCKHMX M KOMEpLHjaJHUX IOJUTHKA CTBapa WHBECTHLIMOHO IpHUBJIA4aH aMOMjEHT
jeIHEe HAITMOHAJIHE €KOHOMH]E, alli 32 CTpaHe MHBECTHIIM]E Moce0aH 3Hauaj UMajy AeTEPMHUHAHTE
Kao IUTO Cy: YCJIOBM HWHBECTUILMOHOI Yjlacka Yy 3€MJby, Mepe MOAPIIKE, WHBECTUIIHOHE
WHULIMjaTHBE, MOTyhHOCT moOujama BHW3a W pPagHUX [03BOJIA, MPUCTYN U PACHOJIOKHBOCT
uH(ppacTpyKType, penarpujanmja npoduTa, MpaBO BIACHUIITBA HaJ 3eMJbOM. [IpuBpemHO
CHCTEMCKH MPOIHICH KOJU PEryluIly O0JIMKe CTPaHOr yJlarama, IpaBa CTpaHUX yjarada, bUXOBY
3alITUTY, TOJICTHUIIA] pelllaBamka CIOpOBa, PErUCTpallMjy M €BUIACHTHpamE CTPAHUX ylarada cy
ypehenn 3akoHOM O cTpaHMM ynaramuma. Mako je Kpeupame MPHUBIAYHOT HMHBECTUIIHMOHOT
amMOujeHTa BeoOMa Ba)XKHO 3a CBE 3EMJbE KOj€ Cy 3aMHTEPECOBAHE 3a IPHUBJIAYCHE CTPAHOT
Kanurazia, 3a Maje 3eMJb€ IOJJeJHAaK 3Haua] MOpa MMaTH M aKTHUBHA CTpaTervja MpoOMOBHCAHA
uHBectunuja. C 063upom 1a 3emibe 3anagHor bankaHa OGenexe peIaTHBHO BHCOKE CTOIE pacTa
CTPaHUX TUPEKTHUX MHBECTHUIIM]a, IOCTABJbA CE MUTAKE HUXOBE 3aCTYNJbEHOCTH 10 3€MJbaMa,
OJTHOCHO Mepe Yy KOjO] CTpaH€ NUPEKTHE MHBECTHLIM]E€ MPUCTUXKY Y IOjeIMHE 3€MJbE 3aIlaHOr
bankana. OaroBop Ha OBO MUTake€ HaM Jajy HOJAlUM O MPUIIMBY CTPaHUX JUPEKTHUX

HMHBECTHIIM]a Y 3eMJbe 3anagnor bankana y nepuoay ox 2000. 1o 2010. rogune.

34 Naumh Bo6au (2006) : Cmeaparse no6o/vHo2 UHCMUMYYUOHATHOZ AMOUJeHMA KA NP edyClo8 3a NPUBLAYEHsE CIPAHUX
uneecmuyuja, EkoHoMcku xopuzonry, 2006, 8, (1-2), 7988, ctp. 86
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2000 (2001 |2o02 | 2003 | 2004 | 2005 | 2006 | 2007 (2008 | 2009 | 2010 | YEYTIHO

XpBaTcHa 1,051 (1,313 |1,071| 1,989 | 1,179 | 1,825 | 3,473 | 5,035 | 6,175 | 2,922 s83| 26610
Cpbuja 52| 177 563|1,516|1,024(2078 (4,878 (4373 — — —| 14661
LpHa [opa . ’ r - g .,
Bocua M

146 11 26 81 [ B4 66 | 2,080 2| 246 [ 6,316
NepUEroemHa 4 3 > 3 704 il 7 93 4 3 3
Cpbuja el - - - —| - —|2,955| 1,955 | 1,329 6,243
Anbakuja 144 | 206| a35( 178| 346| 204 325| 6356| 988| 9731097 5,320

MaxenoHW]a 215 447 106( 123 324 ab| 433| 633 586 zo1| =233 3,506

LUpHa lopa — — —_ - — -—| gbo|1,527| 760 3,248

Ipunue CAH y Oparcase 3anadnoe bankana y nepuody 2000-2010. (v munuonuma donapa)*

Hajsehu npuivB cTpaHuX AMPEKTHUX MHBECTHUIIMja y TIOCMATPAHOM MEPHOJY j€ OCTBapeH
y XpBarckoj (26.610 mummona mosiapa), a motom cieae Cpobuja u Ilpua T'opa ca 24.152
MUJIMOHA noJiapa (YKJbyuyjyhu nmogatke 3a mojenuHaune apxkase y nepuoay 2008 2010.), bocna
n XepuerosuHa ca 6.316 Mmunuona gonapa, Anbanuja ca 5.320 MunuoHa aojapa U MakeaoHuja

ca 3.506 munuoHa jgoJapa.

3.2. JlepmHucame nmojMa pusuka

JlyropouHoCT yiarama 3axTeBa O]l HHBECTUTOPA Ja MU3BPIIN carjieJaBame pH3UKa KOjuMa
Ou Moryio OWUTH H3IIOKEHO KOHKPETHO yllarake Ha HEKOM CTPaHOM TpXKUITYy. Pusuk je
MOryhHOCT HacTyna pa3jauuuTuX HemnpensubheHux norahaja m3a3BaHUX CYOJEKTUBHUM WM
00jEKTUBHUM OKOJHOCTHMa, a 300T KOjUX MoOry HacTatu ojpeheHe mrere. Pusuk, kao onmru
mojaM TMpeACcTaBJba TMOTEHIWjadHy MoryhHocT HacTrynmama jgorahaja KojuM ce U3a3uBa
MMOBHMHCKO omTehemne HHBECTUTOpa uiH npeayseha.

Ca craHOBHUINITA HAIJIATE MOTPAKUBAMKA M0 KPEIMTHMA BE3aHHM 32 CHOJBHOTPrOBHHCKA
MOCJIOBamka M OCHTyparma TAaKBUX MOTPaKUBaa MOJ KPSAUTHHUM PH3HUIMMA CE MOApPa3yMeBajy
BaHpeAHW aorahaju YWjuM OCTBapUBamEM IOBeppuJiall r'yOM MOryhHOCT Ja HaIjlaTH CBOje

noTpakuBame ol nykHuka. [locToje nBe Tpyme pusMKa : pU3HIM KOjU yTUYY Ja KyIall He

35 UNCTAD. (2012). UnctadStat — Reports, nocTynso Ha cnenehem JTUHKY :
http://unctadstat.unctad.org/ReportFolders/reportFolders.aspx?sCS referer=&sCS_ChosenlLang=en
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UCIIyHH CBOj€ yrOBOpHE 00aBe3€ M PU3MIM KOjU HACTajy BaH BOJbE NMPOAABIA U Kymia. 3 Y Tom

cMHCITy Hajuenrha mmojea pu3rKa je Ha KoMepIyjaie 1 HeKOMepIrjaliHe PU3UKe.

3.3. KomepuujajaHu u HeKOMePUMjaAJTHU PUSUIU

KomepuujamHu pu3uK je mpucyTaH y CBUM NMPHUBPEAHUM aKTHBHOCTHMA — OJ1 TPOU3BOJIIHE,
TproBuHe, (UHAHCH]ja U YCIIyTa, OH C€ Oriiefa y HeMOTyhHOCTH TTOCIOBHOT MapTHEpa J1a UCITYHH
npey3ere obaBe3e MO OCHOBaMa M3 yroBopa. OBakBa cHuTyanuja je Moryha u y ycioBuMa
CTaOMJIHMX MOMUTHYKHUX Mprinka. OBa BpcTa pu3rKa Be3aHa je 3a Cy0jeKTHBHE OKOJIHOCTH, KOje
Cy cBOjcTBeHEe oapeheHOM IyKHUKY, Ty Ipe CBera cmangajy : Hemrahame ayra y poky,
Hermahame ayra y TpOOYKEHOM pPOKY, NpPECTaHaK IUIATESKHE CHOCOOHOCTH —TyXKHKa
(unconsentHOCT). 37 V ciydajy na maptHep HHje y MoryhHOCTH 1a McnyHHM o6aBe3y, Ouio 360r
CONCTBEHOT 0/10Mjama UM yCIIOBA KOjU HE 3aBHCE O HhEera, Kao IITO Cy MPOMEHE y peryjJaTuBu
U IpONHCUMa, Taj HapTHEP CE€ MOXE cMaTpaTH MHCOIBEHTHUM. KomepuujanHu pusuk o0yxBarta
pusuk Hemiahama KpeAUTHHX o00aBe3a KOj€ HAcCTajy JIOHMIMM YIpPaBJbakbeM MEHAIMEHTa
KOMITaHUj€ MJIM pa3BOjeM HEMOBOJFHUX YCJIOBA HA TPXKHUINTY. Y TOTJIEAy CTEleHa pU3HMKa KOJ
KOMEpIMjalTHIX PU3HKa Pa3IMKyjeMo TpU cliydaja : 3aKallbemhe y U3MUPEHY TyroBa, 00Hjame
IpHjeMa MCTIOPYKE, TYKHUKOBA MHCOJBEHTHOCT. 38

HekoMepijaaHu — pU3WIM Cy IO CBOjOj NMPUPOAM TaKBa BpPCTa PU3HMKA TJI€ YrOBOPHE
CTpaHe HeMajy yTHIaj Ha Jorahama UM OKOJHOCTH KOje IpaTe OBY BPCTY pHU3MKA. Y CHUTYyalUju
kajna nohe 1o mMaHudecTanuje OBOI pU3UKAa YTOBOPHE CTpaHE HUCY Y MOTYhHOCTH Ja UCIyHE
cBoje 0baBe3e 300r Pa3IMYUTUX yTHLAja U3 JOMEHA MOJIUTHYKUX, EKOHOMCKUX UJIH JPYLIITBEHUX

nporueca. HekomepiiujaiHu pu3mK ce JeJid Ha TOTMTUYKU UM KaTacTpO(aiHu.
3.4. TloauTHYKM PU3UK
[TormuTruku pU3MK TpEaCTaBJhba CET OKOJHOCTH KOje ce JeliaBajy 0e3 yTHIlaja U BOJbE

WHOCTPAHOT MapTHEpPa M KOje Tra CIpedaBajy Ja PeIOBHO M3BpIIaBa CBOje 00aBe3e U3 MOCIOBHOT

yroBopa. ITomuTnaku PHU3HUK CC A€W HAa AUPECKTAH U HHIAUPCKTAH.

36 Paosuh, 3. (1989) : Ocuzyparse ussoznux kpeduma, VIHCTHTYT 3a yIIOPETHO MpPaBo, cTp. 48
37 PenoBura, P. (2010). Texnonoruja ocurypama. Yausepsutetr Cuarunynym, Beorpan, ctp. 244
38 Tasusona, J. (2003). Ocuzyparve uzsosnux kpeduma, PeBuja 3a IpaBo ocurypama, ctp. 37
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JlupekTaH : mopex pajxa o0yxBara M HHU3 JPYrMX HOJUTHUKHX OJUIyKa KOj€ HMajy
MOCIIEINIIE Ha TOCTIOBAame KOMIaHHje. Y JMPEKTHE MOJIUTUYKE PU3HMKE CHaZajy CBE Mepe H
MPONKUCH KOje BiIaja JOHECe M KOje MMajy HeraTHBaH YTHIA] Ha mocioBame. OBe Mepe cy
pe3ynTaT keJjbe BJaJie 1a ce JUPEKTHO MEIla y IMOCJIOBHE Mpolece KOju ce OABHjajy u3Melhy
yaecHuka. OBe Mepe Mory OMTH HallMOHATU3aIlHja, eKCIPOIIpHjallija U IpyTe.

WNuaupekTaHn : criaja y oHe pH3UKE KOjU Cy pe3yJITaT JIeJoBama BIaje Ha MPoIece Kpo3
WHCTPYMEHTE HOpPMAJIHE MOJIUTUKE Ha HAYWH KOju OHeMoryhaBa yroBopHe cTpaHe Jja HOPMaJHO
M3BpIIaBajy cBoje obaBe3e. Te Mepe Mory OMTH KBOTE Ha KOJIMYMHY YBO3a M M3BO3a, IOJIATHH
YCIOBH M JI€BU3HO Iiahake MU HU3 JAPYTUX MHTEPBEHIIMja MOHETapHE U (HCKAIHE MPUPOJE.
[TomuTHYKM PU3UK Ce€ MOXKE MOCMATpaTH Kao HHU3 aKiyja Koje Mpeay3uMa Bliafa ApKaBe y
HaMepH J1a mpou3Beze edekar Koju je y CKIaay ca MOJMTUKOM Biaaa. Y OBOM IPOLIECY I0Ja3u
0 M3MEHa MHOTHUX [OTaJallllbhX YCJOBa IOCIOBaka Ha KOje Cy YYECHHIM Yy TOCITYy
NPUJIATOIUIIN CBOj€ MOCJOBakE. Y TEPMUHOJOTHJH OCUTYpama MO/ MOTUTUYKUM PU3HMIIMMA Ce
00MYHO TOo/pa3yMeBajy KOH(]HCKaIja, MOJUTHYKO HACUIbE, paT, MPOMEHA 3aKOHa, eMOapro,
HEeMOryhHOCT 3aMeHe BalyTe, IPUHYIHO HAITyIITalke UMOBHHE, HeMoryhHoct Bpahama y mocen,
OTKa3HWBam€ J103BOJIa, CEJIEKTUBHA TUCKPUMHHAIIN]A, OTKAa3UBakhe YTOBOPa, HEUCIIOPYKA CTPAHOT

nobaBJbada, HEOMPABAAHO MTO3UBAKHE HA OCHOBY FapaHIlHja.

3.4.1. Hayuonanusayuja

Ha npBoM MecTy pH3MK yjiaramba MOXE MOTHIATH Off CTPaHE MOJUTHYKOT M IPAaBHOT
OKpYy)K€la KOje KapakTepulle cTpaHO TpkumTe. CTaOMIHOCT MOJIMTUYKOI CHUCTEMA, HOpEeN]
YHYTpalllke ypel)eHOCTH U MpaBHEe CTa0MIJIHOCTH 3€MJbE, JOIPUHOCH CTA0MIIHOCTH Ca 3eMJbaMa y
OKpYX€eHY U MIOBE3aHOCTHU Ca BUXOBUM TpKUIITUMA. [IpaBHM pU3MK ylarama, KOjU je AUPEKTHO
YCIIOBJBCH TOJHUTHYKOM cTabmimHomthy, Moke OWTH TpHUCyTaH Yy pasHUM CErMEHTHMa
WHBECTUIIMOHE aKTUBHOCTH. IIpe cBera, omHOCH ce Ha Pa3JMYUTOCT 3aKOHCKHX peIIemha Mo
nuTamy ypeheHOCTH TpXKHIUTa Yy IMOrjeay NPHCTyNa Ka JuOepanu3alujd HWHBECTUIMOHHUX
OrpaHHueHa, CTBAparmby MOHOINONA U JIPYrux OOJMKa JOMHUHANMjEe Ha TPXKUILITY MPOHU3BOIME,
npometa. OBle crafajy W pU3HIM IO OCHOBY Pa3IMUUTOCTH 3aKOHCKHX pEIICHAa y IOTJIeny
OrpaHHYEHha BE3aHMX KAKO 3a yBO3 TaKO M 3a HM3BO3. Pa3IMUMTOCT 3aKOHCKHX pelema y
Mel)yHaposHO] TProBUHM MOTy OUTH y OOJIMKY OrpaHudaBajyhux WM y OOJHKY MOJICTHIIAJHUX

Mepa. JlupekTHa orpaHHuYema Cy M3paK€Ha y BHCHHM IAPUHCKHX CTOMNA, 3aTUM yTBphHBame
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KBOTa 3a yBO3 WM HW3BO3 oapeheHux pobda, emOapro T1j. 3a0paHa TproBuHe ca onpeheHuM
3eMJbaMa, KOjy yrJlaBHOM ojnpehyjy YjenwmeHe Halyje, W OrpaHH4YeHa NpU H3BO3Y Koja
JoHOCH caMa 3emJba. [lopen oBUX THPEKTHUX OrpaHUYeHa, MOCTOj€ U UHANPEKTHA OrpaHNYeHa,
a K0ja ce OIHOCe Ha TpHUMEp Ha AYT TMPOIEC IApUHCKOT TOCTYIKAa, CAHUTAPHU IPOIHCH,
MPOIUCH O HEJIOjaTHO] KOHKYPEHIIMjU, TMPOMUCH O O3HadaBamy mopekiaa pobe. Ilopen
orpaHnyaBajyhux pHu3uKa yjarama, pU3HK yjaramba 3a CTpPaHM KaluTal MOXe OUTH U Yy
MOJICTUIIAJHIM MepaMa Koje ApxkaBa npyxka nomahum npenysehuma, a Koje ce ogHOCe Ha pa3He
BpCTE TIOBJIACTHIIA 32 MPOU3BO/IKY poda 3a M3B03, Kao U 3a caMo (PMHAHCHpambe U3B03a (Oporcasa
00 Momenma Hanjiame usgezene pobe oobopasa npedysehy nompebna unancujcka cpedcmesa
3a Hacmaeax npouseoore). Iloctojame cI000JHUX LAPUHCKUX 30HA IpelcTaBiba INocedaH
MOJICTUIIA] 32 CTpaHa yJiarama, MOIITO C€ y BhHUMa YKHJIa]y MopecKka U IMapuHCKa onrepehema, a
KOja Ba)ke M3BaH OBOT MOJApYy4Yja. Y OBy Ipyly pU3HKa, MOJUTUYKO-TIPABHHU PU3HIIU, CHANajy U
Mepe Koje IpskaBa Hamehe cTpaHOM MHBECTUTOPY y TOTJIEAY COIUjaHe 3alITUTE 3aM0CIICHUX, Y

BUJly 00aBe3e J1a ce CBU 3allOCJIEHU 3aJp)Ke Ha PaJHUM MeCTHUMa y oipeheHOM BpEeMEHCKOM

nepuosny.

3.4.2. Excnponpujayuja

Cpbuja je 3emJpba KOja HE MPUMNAAA PErHOHAIHO] 33jeIHHMIN Ca JEAWHCTBEHUM YHYTpAIIBUM
TpXXUIITeM — EBPOIICKOj YHUjH, anu Cy cTpaHa yjarama Ha Tpkumry CpOuje, Ha HEKM HauduH,
perynaucasa aABocTpyko. IIpBo, 3aKOHCKMM MPONKMCHMA j€ PEeryjincaH OoOJIMK M YCIOBH CTPaHUX
yjarama, Kao M I0CJIOBame CTpaHMX KOoMIlaHWja Ha Teputopuju CpOuje, a ca apyre cTpaHe
HACTyIll CTpaHMX KomIaHuja Ha Tpeha Tpxuiura, Tpkumra usBaH CpOuje, peryiamcad je
OwnarepaiHuM cropazymuma koje je CpOuja 3akipyuymia ca JIpPyruM 3emjbamMa y BeE3W ca
CIIOJBHOTPIOBUHCKUM IpoMeTOM. PH3MK ekcrpompujanuje U CIM4HEe Mepe o0yxBarajy cBe
3aKOHO/IaBHE WJIM aJJMMHUCTPATHBHE IMOCTYIKE UJIM MIPOIYCTE O CTpaHe 3eMJbe JoMahnHa, Koju
oneMmoryhaBajy Hocuoma rapaHigje Ja pacrhojiaxe HaJ WMOBHHOM WM KOHTPOJIMIIE
uaBecTHM]y.3® 3aBHCHO 01 MeToza pas3lIMKyje ce Oupekmua W UHOUPeKmHa €KCIPONpHUjaluja.
WupupekTHa (TK3. muxa ekcnponpujayuja) NpeacTaB/ba HU3 Mepa KOjUMa Ap)KaBa CYIITHHCKH

oHeMoryhaBa mpaBo CBOjHHE TaKoO Jia je OHa HEeymoTpeOJbUBa MAaKO je MPAaBHO OCTalla Y CBOjJUHU

3% Hnp. nayuonanusayuja, xonguckayuja, 3aniena, npuceajarbe, 3a0pana u 3amMp3asarbe eQhexmusna umosue.
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npBoOuTHOr BiacHuka®), MpaBo CBOjUHE je BaH yTHIaja NPBOOUTHOr BJACHHKA, OIHOCHO
MHBECTUTOPA. Y MHAMPEKTHY €KCIPOIpHjalUjy Claja U HaMeTamke pa3HUX TaKCH, OTPaHUYCHA
yB03a/U3B03a, KOHTPOJIA IIEHA, 3aXTEB J1a ce poda Mpojaje Mo KOHTPOJIMCAHUM IIeHaMa U CIMYHO.
Moryhnoct wucmiare 3a mokpuhe pu3uMka ekcrnponpujanuje Ha ocHoBy MMUI'A rapanmmje
yCIIOBJbEHA j€ clenehuM mpeayciioBUMa KOjU MOpajy OWTH KyMYyJATHBHO UCHYH-€HHU: Ja Ce
0Jly3MMamk ¢ UIMOBHHE MO)KE IIPUIKMCATH 3eMJbU AoMahKHY, 1a ce HE pajy O MepaMa Koje Biajaajy
Mel)yHapOoHUM IPaBOM U Ja je JIejCTBO TAaKBHX MeEpa TAaKBe MPHPOJIE /1a C& MHBECTHTOP JIMIIAaBa
BJIACHUILITBA, KOHTPOJIE U CYHITUHCKE KOPUCTU OJ1 CBOj€ HHBECTHUIIH]E.

VY pu3MK eKkcnpornpHjaluje He claaajy HeIMCKPUMHUHATOPCKE Mepe Koje Biajie Npery3uMajy
panu peryiucama CBOjJUX €KOHOMCKUX aKTUBHOCTH. PH3MK 01 Kpliewa yroBopa o yCclIoBOM Jia
HOCHUJIAll TapaHIUje/MHBECTUTOP HeMa MoryhHoctu nga ce o0paTu CyAy WM apOUTpakHOM
opraHy paJu MOKpeTama IOCTyNKa KOjUM OM ce YTBpAMJIO KpIIEHE YroBopa MM Ja ce 3a
cripoBoleme OJTyKe TOI OpraHa He MOXKe MPEIBUAETH POK 3a CIpOBOhEeHmE MM ce YONILITe He

MOXE€ CIIPOBECTH.

3.4.3. Tpancghepru puzuyu

Pusux TpaHcdepa BadyTe KOju TPOUCTHYE OJf OTpaHUYCHA WM Kallbhermha BIIAJC
nomahuHa y KOHBEpPTOBamY M TpaHCc(]epHcamy JOKAJHE BalyTe KOjy j€ HHBECTHTOP 3apaguo y
KOHBEPTUOWMIIHY BalyTy UJH y HEKY APYry BallyTy Koja je MPUXBAT/HHBA 32 HOCUOIIA TapaHIIH]e.
VY o0a oBa ciy4yaja HEONXOJHO j& Ja C€ paJu O CPEACTBUMA KOja MPEACTaBJbajy MOOUT WA
KaluTal WHBECTUTOpAa U3 TapaHTOBaHe WHBecTHLHje. KOHKpETHUM yroBOpoM O TapaHLUju
IOTPEOHO je HaBECTH BaIyTy Y KOJy CpEACTBa Tpeda J1a ce KOHBEPTY]Y, Ka0 U KypC KOHBEp3Uje U
JIaH KOJU Cce y3uMa Kao peleBaHTaH 3a o0padyHaBame n3adpaHor kypca. Kon nacrymama pusuka
TpaHc(epa MpeTHocTaBKa je Ja HOCUJAIl rapaHlije MOXKE€ HaBEIEHUM CpelCTBUMa CIOOO0IHO
pacronaraTy y 3eMJbH JjoMahKHa, y CyIpOTHOM Pajii ce 0 PU3UKY eKcrponpujanuje.*:

[Tpema onenn CaBera ctpaHux nHBecTuTopa y CpOHju, pU3HIHU 32 CTPAHE HHBECTHTOPE CY
MPUCTYHU Yy HEAOCTaTKy mpaHcnapenmuocmu u cmaouariocmu. Ilpema HWHUXOBO] OLICHH,
3akoHONaBCTBO y CpOMju HUje YBEK TPaHCIAPEHTHO W MPEABUAJBHBO, IITO j& 32 MHBECTUTOPE

KOjU YyJaXXy Ha AYTH pOK orpoMaH HenoctaTak. CTpaHHM ynarayu ca AYTOpOYHUM yiaramuma

40 Hnp. ykonuxo je Opoicasa npeysena konmpoy Hao npedysehem, oopehyjyhiu obum u epcmy npouseoore.
4 1gerkosuh, I1. Pusuyu nodobnu 3a usoasare 2apanyuja MUI'A, Tpaso u npuspena 6p. 5-8/1002, ctp. 730.
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MOpajy Ja HMajy YCJIOBE IIOCJOBamka KOJU HHCY HENPEeIBUJBMBH M HUCY HEHajaBJbEHO
npoMerweHu. Kao nmpumep HaBoje MPOMEHY OKO CeAaMIeCeT 3aKOHCKHUX U MOJI3aKOHCKUX aKaTa,
KOjU Cy MOYeNM Ja ce MPUMEHY]jy CBera celaMm JiaHa oj oOjaBJbMBama. Ilopen Tora, mpumeHa
HOBHX 3aKOCHKHX OJIpe/IOH je OTe)KaHa IMOIITO HUCY YHAINpe eAyKOBaHH KaJApOBU Koju Tpeda aa
UX CIOpPOBOJIE, INTO CTBapa OTEXAaHE YCIIOBE IOCIOBama. Y OBY TpYyIy pHU3HKa cClaga U
KOMITJIMKOBaHa TPOLEAYpa Ca BEIMKHUM OrpaHMYCH-MMa 3a ylarama, a Koja ce HCIOoJbEe TeK Y
TPEHYTKY NpUIIPEMEe 3a pealu3aldjy CcaMor yjaramba, a HE y MOMEHTY IIperoBapama H

3dKJbyUHUBamba yroBopa.

3.4.4. Pamnu pusuyu

Pusuk ox para u rpaljanckux HeMHMpa MpeacTaB/ba CBAaKy BOjJHY aKIUjy WM rpahaHcke
HeMHpe Ha OWJI0 KOM JIeJly TepUTOpHje 3eMJbe JoMahnHa Kao IITO Cy peBOJylHja, MOOYHE,
NP KaBHU yIapy U CIMYHH MMOJMTHYKH jgoralaju. Jlena repopusMa U CIIMYHE aKTUBHOCTH KOj€ Cy
CICIHjaJTHO YIEPEeHE MPOTHB HOCHOIlA TapaHlikje HUuCYy oOyxBaheHe oBuM wiaHoM KoHBeHIHje,
Meh)yTUM OHa MOry OMTH OCHrypaHa IO NpHjeMy 3ajeIHUYKOr 3aXTeBa MHBECTUTOPA M 3eMJbE
nomahuHa, ma ce omoOpH M31aBame rapaHiyja U MPOTHB JAPYTUX HEKOMEPUHUjAITHUX PU3UKA O
4yeMy ce oJyTyKa JOHOCH crienrjaiHoM Behunowm riacoBa. MUI'A He rapaHTyje pu3uKe Be3aHe 3a
JieBaJIBaIlMje VT JETpecHjaliije BaIyTe, pU3UKe Be3aHe 3a aKIUje WM OJCYCTBO aKIMja Biaja
3eMmJbe AomalimHa Ha KOje je KOPHCHUK TapaHIldje MpHCTao, HUTH 3a jporahaje Hacrane mpe

3aKJby4era yroBOpa O rapaHiujy.

3.5. KaracTpodasHu pu3uK - pu3NLHU eJieMeHTAPHUX HeNoroia

Karactpodanuu pusuk npencraBjba MOCHEOUIE KOje Cy IPOY3POKOBAHE MAaCOBHUM,
OpPUPOJHUM M H3HEHAaTHUM Hemorogama Ha oxapehenum reorpadcekum noapydjuma. Ilon
OBaKBUM JICJCTBOM JIOJla3W [0 TOjaBe IITETE HA OCUTYPAaHUKOBO] MMOBHMHH KOja MOXE Yy
OynyhHoctn na ytude Ha (DUHAHCH)CKY CTaOMITHOCT ocurypanuka. Ocurypama Cy IyxHa Ja
HaJIOKHAJIC Y OBUM CllyyajeBUMa CaMO INTETy Koja je JUPEKTHA IOCJeauIia KaracTpodaiHor

norahaja. ['maBHa oimiika OBOT pU3MKa jecTe /1a je BUCHHA HACTale IMTETe U3y3ETHO BENIUKA.
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4. IPABHU CTAHJAPAU SAHITUTE CTPAHUX
NMHBECTHUIINJA

4.1. TlpaBuvad TpeTMaH CTPAHUX WHBECTHIIN]a

Crpana ynarama 300r CBOje CIOXEHE MPUPOJE Cy, HE caMO IpaBHa Beh M eKOHOMCKa
KaTeropuja. Y HajONIITHjeM CMHCIy, CTpaHa ylarama IpeACcTaBibajy MehyHapOaHO Kperame
kanurana. [Ipema cxBaTamy Koje MpeoBlagaBa y IPaBHO] TEOPHUjH, MO CTPAHUM yJaramuMma ce
noJpasyMeBa TpaHcdep cpelcraBa WM MaTepHjaia U3 jeqHe 3eMJbe (3eMJbe U3BO3HHULIR) Y APYTY
3eMJby (3eMiby nomahnHa) y 3aMeHy 3a TUPEKTHO WJIM MHIWPEKTHO ydemhe y mpuxoauMa TOT
npenyseha. Y 3aBUCHOCTH O]l KpUTEpUjyMa CTpaHa yJjlarama ce Jiejie Ha AUPEKTHA yjlarama Wiu
JIMPEKTHE CTpaHE WHBECTHIIMjE, W MEIIOBUTE OOJIMKE WMJIM 3ajeJHHYKE ITOCIOBHE IOIYyXBaTe
YrOBOPHOT KapakTepa.*?

bupma C®PJ je mpBa couujamucThyka 3eMJba KOja je O3BOJMIA CTpaHa ylarama jOIl
1965. ronune. Mehytum, nopes AekaapaTiBHO MCKa3aHOT MPUHMIIMIIA 33 CIIPEMHOCT Ha MpUjeM
CTpaHMX MHBECTHTOpA Y MPaKCH Cy MocTojasie OpojHe Oapujepe Koje Cy OorpaHHyaBayie CTPaHO
nHBecTHpame. CTora je y mpakcu CTpaHO JAMPEKTHO MHBECTUPAHE MOIJIO OWTH Pean30BaHO
TOTOBO MCKJbYYHBO y (POPMHU 3ajE€THUYKOT yJarama ca HeKuM JoMahiM MpaBHUM JIAIIEM.

Hadenom mpaBHYHOT TpeTMaHa MHBECTHIIMjE YTBplyje ce ONMIITH CTaHAap[ MOCTylama ca
cTpaHoM HMHBecTUIIMjoM. OBO Haues0 CaAPKaHO j€ y CaMOCTAJIHO] KJIay3yJIH UM Y KOMOMHALIU]H
ca KJjay3yJIoM O 3a0paHM €KCHpOIpHjalnje, OAHOCHO ca KJay3yJoM KOjoM ce yTBplhyje Haueso
IIyHE 3alUTHTE U CUTypHOCTH MHBectuuuje. CaapKuHa OBOI Hadejaa HUjE jacHO JepHUHHCaHA.
OHo, monyT CBUX NMpPaBHUX Hayella, UMa KOPEKTUBHO JIEjCTBO Y OJHOCY Ha MpUMEHY oapeleHnx
oJpendu HAllMOHATHUX 3aKOHO/AaBCTaBa, OJHOCHO CIYKH y MPaBHUM HU3BOPHMA MPUMEHIBUBUM
Ha ctpane uaBectunyje. Kama je peu o uzBopuma MUII-a, oBO Haveno Hanasu ce y BOAMYUMA
Caercke 6anke.*> MU' A KOHBEHIMja YCBaja HAYENO KA0 MPETIIOCTABKY 3a M3aBambe FapaHIuja
CTpaHMM HWHBECTHTOpUMA. AreHmnuja he wu3gaTH rapaHIMjy camMoO YKOJMKO je 3aJl0BOJbHA

WHBECTHIIMOHUM YCIOBHMAa y JpKaBU AoMahuHy, IITO YKJbydyje U TOCTOjambe MPaBUYHOT

42 Bykapunosuh, P. (2005). Mehynapoono npuepeono npaso, beorpan, crp. 229.
43 Bomuu 111, Tau. 2: Each State will extend to investments established in its territory to the standars recommended in these
Guidelines.
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TpeTMaHa ¥ npasHe 3amTuTe uHBecTunyje.* HADTAcnopasym npeasuha 1a Ha4elno npasuynoz
u pasnonpasnoz mpemmana Tpeba na 6yjae y ckinany ca Meljynapoaaum npasom. °

Lomé IV kouBeHIMja mponucyje obase3y npkaBa ACP ma o06e3beze mpaBu4aH U jeaHAK
TpeTMaH MPUBATHUM MHBECTUTOpPUMA KOJU MHBECTHPAjy Y CKIIaay ca oJaropapajyhum mponucuma
JpXaBe y MUTamy, U UHJUM Ce€ MHBECTHIIMjaMa OCTBapyjy LIMJbEeBH capaame EBporicke yHUje U
npxasa ACP.*® Kao mro ce Buan, HA®TA cnopasym Be3yje NPUMEHY HaBEIEHOT IPHHIIMIA
MOIITOBameM OKBHpa MelyHapoaHor npaBa. Lomé KOHBEHIIMja TPUHIIUI OrpaHNYaBa MOTPeOOM
MoLITOBaka IuibeBa capaame EY wu gpxaBa ACP. OBako NOCTaB/bEHU KPHUTEPHjyM
(ycarnameHocT ca nuJbeBUMa capaime apxkaBa EY n ACP) Moxe ce pa3auuuTo TyMaduTH, ca
IIOCJIEINLIOM OI'paHHYaBamka NPHUMEHE Hauena MPaBUYHOI TPETMaHA 3aBHCHO Of €KOHOMCKHX,
MOJIMTUYKUX M COIMjalTHUX ToTpeda apxkaBa peuentopa kamutana. ECT Takohe mpensuba

HayesIo MpaBUYHOr TpeTMana.*’

[nmaBHM NpaBHM M3BOP CTpaHMX yinarama y CpOuju je 3akoH o ymaramuma,*® gujum
00jaBJ/bUBABLEM Cy MPECTANM 14 BaXKe J0CAallbu 3aKOH O CTPAaHUM yraramuma,*® 3atum riasa
VI Ipomoyuja uzeosza u cmpanux yrazarea 3aKOHa O CIOJBHOTPTOBUHCKOM IIOCIOBamY,>® Kao
v riaBa V ozesbak 6, wian 27-30 3akoHa 0 perMOHaIHOM pa3Bojy.°t Panuju 3aKkoH je mocTaBuo
OCHOBE y 0BOj 00nacTH, a HOBH 3aKoH Tpeba ma 06e30enu u3jenHayaBame JoMahux U cTpaHUX
yJaraya ¥ yHanpeIu WHBECTUIIMOHO OKPYKEHe. 3aKOH O ylaramuma ypelyje onmTu mpaBHH
OKBHD 3a ynarama y Penyomuuu CpOuju, ka0 1 HHCTUTYIIMOHAJIHU OKBHP Kpo3 00pazoBame JBa

outHa Tena, CaBera 3a eKOHOMCKH pa3Boj u Pa3Bojue arennuje Cpowuje.

Crangapau mpaBHOT TpeTMaHa (3aKOHOAABCTBO U Mel)yHapOIHU U3BOPHU):

4 y4n, 12 n) nog IV MUT A Kousenuuje

4 4y, 1105. Tau. 1. HA®TA Cnopaszyma

46 4y, 258. 6) u 1) Lomé Koupennuje

47¢1.10. st. 1. ECT.

48 Cy1. rmacuuk PC 6p. 89/2015

49 C. muct CPJ 6p. 3/2002 u 5/2003, Ci. mact CLT 6p. 1/2003- Ycrasna nosesba u Cin. Tnacauk PC 6p. 107/2014
50 Cn. rmacaux PC 6p. 36/2009, 36/2011 u 88/2011

51 Cn. rmacuux PC 6p. 51/2009 u 30/2010
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ObjexkTUBHU Ipunyun npasuunoz u jeOnaxoe mpemmana
uHgecmuyuje
Ipunyun nyne 3awmume u cuzypHocm
uHeecmuyuje — 060 Huje ancoIymua 3aumuma,
eel y oamum eKOHOMCKUM, COYUJATHUM U
ROIUMUYKUM OKOJTHOCMUMA.
Ipunyun neouckpumunayuje - jeOnaxe
mocyhnocmu 3a cmpane ungecmumope y
00HOoCY Ha domahe unu opyee cmpate
uneecmumope. [locmoju ykonuko je ycmepena
NPOMUE CIMPAHUX UHBECMUMOPA 3002 FUX08e
HAYUOHATHOCIU U €A HAMepOM 0d ce HaHece
wmema
Munumannu cmanoapo mpemmana - no3ugaroe
Ha Kpuiere npasd, 4ax u Kaod npagHe Hopme
He cadpaice uspuuumo oopedbe Kojuma ce

npaea wmume.

Haueno najnosnawhenuje nayuje -

Cy0jexTuBHu (mopehemwe ca npaBuma JjeoHocmpaua unu 080CmMpana Kiay3yid

aomMahux WiIu APYrux CTPaHUX APKaB/baHA) (npasuno — peyunpoyumen).

Haueno nayuonannoe mpemmana - jeOHax
nOA0HCA] CMPAHUX U domahux uneecmumopa.
Paseojne knaysyne 3a semme y pazeojy —
UCK/DYYEHA Npasa u noOCmuyaju oamu

domahum uneecmumopuma.

Haueno nosomnujec mpemmana.

Hajcrapuju o0nuK 3amITHTE j€ AUIIIOMATCKA 3aIITUTA (Mepe JpiKaBe MOpeKIIa MPOTHB Mepa
npkaBe qomahiHa Ha OCHOBY Mel)yHaOpIHOT jaBHOT TIpaBa MPOTUB aKaTa KOjU Cy Y CYMIPOTHOCTH
ca BHM), EKOHOMCKH, MIOJTUTHYKH M BOJHU MPUTHCIH. 3aIITHTA TyTEM IMOCTYIKA MPOTUB JIP)KaBe

nomahuna npen mehyHapomaum ¢opymuma (MehyHapoanu cyn mpaBne) KOjU Cy pEIaTHBHO
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perku. Hemocpenna samrurta umHBecTHTOpa mpen Mmehynapoguum ¢dopymmma: ad hoc wmm
uHcTuTynroHanHuM (HajmozHatuju ICSID uenrtap). [Totom ciene koHIuHMjamnuja u apouTpaxa.
BITs nekanma mpeaBuba 00aBe3HO ucypnmusarse oomahux npasHux nymesda, MPUCYTHO H Y
npakcu MebhyHaponHor cyma mpaBie, a OTBOPEHO NHUTame Kon octanux ¢opyma. ICSID
KOHBEHIIM]a U3PUYHUTO MpenBuha MOTyhHOCT MOKpEeTama MOCTyNKa 0e3 UCIPIJbUBama ToMahnx

IIPaBHUX CPEACTaBA.

4.2. 3abpaHa 1MCKpUMMHMHALHje

JluckpuMuHanuja je jemaH o Hajo30OMJBHHMjUX M HAJIIUPE pacnpocTpameHUuX (GeHOMEeHa
naHammuie. thene Manudecranyje BUANMO Y CBaKOJHEBHOM KUBOTY, HA CBUM HHUBOUMA U Y
CBMM oOOJIaCTHMa JPYIITBA: Yy 3alolljbaBarmby, 00pa3oBamy, 3paBCTBY, CTaHOBAWY, CYACKOM
MOCTYIIKY, MPHUCTYITy NT0OpHMa M yciiyrama, CHOpTy, Ha YJIWIH, Y MOPOIULH, IPKBH UTA. To
camMo 10 ceOM TOBOpH Ja je y NUTamy rjodaiHu (EeHOMEH KOju ympaBo 300r Tora IiTo je
¢denomen nehe nmako Hecratn. Mako je y muTamy XKMBa JPYHITBEHA T0jaBa KOja CBaKOJHEBHO
MoMpUMa pa3uyuTe o0JMuKe U (GopMe, MPECyIHY YIOTy y OOJMKOBamY MOJIOKaja HEKHUX
mojeinHaIa WA Tpyla WMajy APYIITBEHE HEjeAHAKOCTH KOje BYKY KOpEHE joIl M3 JajieKke
MponuiocTd. Tako je UCTpakuBame JbyJCKEe IUBUIM3AIUje U HCTOPUjE O3HAUYEHO MYIIKUM
npeHuKCcOM KOju O3HayaBa MYIIKY CYIMEPHOPHOCT W OrPaHUYEHY, YIPOXKEHYy, Ma U IOTIYHO
HeXyMaHy yJory )eHe y ApymTsy.>? JIucKpMMHUHALMja HUje yBeK Ouna 3abpamena. Hajoosmu
JOKa3 3a TO Cy HajcTapuju obiunu ApymTseHor ypehema.>® 3abpana auckpuMuHaLUje
MPETIOCTaBJba JEAHAKOCT M jeJHAKy IPaBHY 3aIITHTY Mpel 3aKOHOM, Ka0 U YKHUJAmke CBHX
IperpeKa Ha MyTy Ka CYLITUHCKO] paBHoImpaBHOCTU. O0e30ehuBame HeI0TBOPHE jEIHAKOCTU
npea 3aKOHOM My MpakcHu Takole mojapazymeBa MO3UTHBHY 00aBe3y Ja Ce yCBOjU HaMEHCKa
HONMTHKA U IJIE je TO MoTpebHo, mocebHe mepe. >

VY akTyenmHoM Mel)yHapOIHONPaBHOM JUCKypCy 3a0paHa MUCKpUMUHAIM]E MMa JIBOJHO
3Hauewe. C jeaHe cTpaHe, TyMayd ce Kao OIMUITH NMPOXWOUTUBHU NMPHUHIMI KOjU Hpedepupa Ha

MOBJIAYEH:€ PA3IMKe y Y)KUBakY MPU3HATHX MpaBa MojeInHaIa 1 rpyma.

52 Nanuno Ponuesuh, Juckpumunayuja y 3anowmasarsy, beorpaa 2006, ctp. 17-18.

53 Nevena Petrusi¢, Kosana Beker, Sta je diskriminacija i kako se od nje zastititi?: jednostavna verzija Praktikuma za zastitu od
diskriminacije, Beograd 2012, ctp. 5.

54 OEBS, Ljubljanske smernice za integraciju raznolikih drustava, Hag 2012, ctp. 10.

36



C npyre crtpane, 3a0paHa JIHCKpUMHUHAILMj€e O3Ha4aBa TEHYCHH U3pa3 3a Cepujy
1ojeIMHAYHUX 3a0paHa MpeaBUul)eHUX MOCEOHUM MpaBHiIMMa Mel)yHapOaHOT MpaBa 3a ojpeheHy
KaTeropujy juua uin npasa.lako je ca Teoperckor acrekta Mel)yHapoaHO-TIpaBHA peryiaTuBa
3a0bpaHe M CKPUMHHAIM]e BUCOKO MOCTAaBJbEHA, FheHa MPaKTHYHA UMILUIEMEHTAIMja MPEICTaBIba
030uMspaH TpobsieM y MHOruM 3emJbama Jyrouctoune EBpome. Ympkoc yOp3aHoMm pasBojy
cTaHaapaja 3adpaHe AMCKpUMHUHAILM]E Y TTOCTIEIBIX HEKOINKO FOAMHA, HE MOXEMO 3aKJbyUUTH
na je cucreM 3a0paHe NMCKpUMHUHAIMjEe Yy HEIMHH U MOTIYHOCTH 3a/10BOJbaBajyhm, xako Ha
MehyHapogHOM, Tako W Ha HAIMOHATHOM IulaHy. MehyHapoauu WHCTpyMeHTH (noseswe,
naxkmosu, KoHeeHyuje, oexiapayuje), HACYy yCIelu Ja y MOTIYHOCTH 3ayCTaBe TPEHJ KpIlema
JbYJICKUX TMpaBa M OCHOBHUX cJl000Aa. JenwHa pasznmMKa y OJHOCY Ha NMPOLUIOCT j€ IITO CBET
JlaHaC Mame TOJEpHINE IUCKPUMHUHALM]Y M CpoxHe HeTpresbuBocTH. OcuM Tora, yHampeheme
cranjapaja o 3a0paHu JUCKPUMMHAIIMjEe MPUIMATHUKA PA3IHMUUTUX YIPOKEHUX Tpyla Koje cy
KPTBE MPETXOAHE MM CHCTEMAaTCKe IMCKpUMHUHAIMje M Ja/be je HeyjeAHAYeHO. Y HEKUM
cillyyajeBUMa 3a0paHa je€ YCIIOCTaB/b€Ha KOHBEHIMjama, JOK Yy JpyruM HeobaBesyjyhum
neknapanujama. E¢dukacHOCT yak W HajHaOpeOHUjUX 3aIUTUTHUX CTPYKTypa yMameHa je
M30CTAHKOM WM MaluM OpojeM patudukaiuja, Kao W TOCTaBJhalkbeM pe3epBa KojuMa ce
orpaHn4aBa 0OMM KOHBEHIIH]E.

C npyre ctpaHe, MHOTE Jp)KaBe YrOBOPHHUIIE KOje Cy paTu(UKOBaie KOHBEHIH]E MMajy
npo0JjieM ca ycrocTaBjbakbeM e(pHKAaCHHX MeXaHH3ama 3a HHXOBO CIPOBOhEHE Y Mpakcy.
VYrnpkoc mNpaBHUM, HHCTHUTYLHOHAJTHHUM W TOJUTHYKMM Hamopuma 3a OopO0y mpoTuB
IMCKpUMHUHAIMjEe Yy CBUM 3eMJbama Jyromcroune EBpome, W naske Mocroje HEIOCTalM Yy
yIBphUBamy HEHUX y3pOoKa M Mpeay3uMamy aJeKBaTHHX Mepa 3a epHKacHO cy30Hjame CBUX
BEHUX 00JIMKa, YKIbY4y]jyhH, 1mojaBe monyT pacusma, KceHodoouje, aHTHCEMUTH3MA.

HerpriessuBOCT KOja je HalLIa MIOAHO TJIE y aKTyeIHO] €KOHOMCKO] KPU3H U J1ajbe je Y
opacry, ITO je IONATHH pasjor 3a yHampeheme aHTUAMCKPUMHHALMOHUX CHCTEMa OBHX
3eMajba y CBETIy eJIMMHUHAILIMje NAWCKpPUMHUHAIMje Ha CBUM HHUBoMMa JpymTBa. CBako
HEMOIITOBAKE, HMCKIJbYUYHUBAKE M PA3IMUYUTO MOCTYNAKE IpPEeMa HEKUM IMOjeAMHINMA WU
rpynama, Koju ¢y opyeauuju 0]l ocTaaux 300r oapeheHux KapakTepUCTHKa Kako LITO Cy IOJ,
paca, y3pacT, MPHIAIHOCT OApeheHo] MOpOTUIH, €THUYKA IPUNAJHOCT, BEpPCKa IMPHITaTHOCT,
CeKCyallHa OpHjeHTaluja, JOBOAM /O JUCKPUMHUHAIIMjE Yy OCTBapHBamy 3arapaHTOBaHHUX

JbYICKMX IIpaBa M OCHOBHUX ci000ja. Y J[aHallkbUM pasroBOpuMa M paclipaBama o
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TMCKPHUMUHAIM]H Y€CTO CE TOBOPH Ja OUCKPUMUHAYU]A TIPEACTAaBIba CUCTEMAaTCKO ycKkpahuBame
3arapaHTOBaHUX JbYJICKHX IpaBa IOjeAMHUX Hapoja WM rpyma 30or oapehenux dakropa wim
KapaKTepUCTHKA KOjU UX YMHE MOCeOHUM. Y HEIaBHO] UCTOpHUjU 3eMasba Jyrouctoune EBpore, a
noce6Ho 3emasba 3anagHor bankaHna, mocroje mpuMepHu KOjU Hac MOTY JIAaKO YBEPUTH Ja je Ha
OBUM TIOJIpy4YjUMa BEOMa PAIIMPEHO CXaBTame Ja OW oapeleHH HauMH XKUBOTa Tpebao OWUTH
obaBe3yjyhu 3a cBe rpahane, Te ga ogpeheHe eTHHYKe, BepCKe WM JpYre 3ajedHHIIE, KOje Cy
JTOMHMHAHTHU]€ WM OIIM)KE BJIACTH, UMAajy IPEMAT HaJ APyruMa.>® YIpKoc KOJEKTHMBHO] BOJbU M
oJIroBOpHOCTH MelhyHapomHe 3ajeqHuIle 3a cy30ujamkbe CBUX OOJIMKAa IUCKpPUMHHAIM]E, CBaKa
HojequHavYHa JpXKaBa TOJjeHAKO CHOCH OJArOBOPHOCT 3a pellaBame mpobiema. [[pxase cy
Oy’)KHE Jla COpoBojAE€ CBoje MehyHaponHo rmipemys3eTe oOaBe3e, YKJbydyjyhu ycBajame
cBeOOyXBaTHE TOJHMTHUYKE, 3aKOHONABHE M YIpPaBHE Mepe Kako OM ce JeIOTBOPHO Oopwmiie
IPOTHB AMCKPUMHUHALIM]E, AUPEKTHE U UHAUPEKTHE, Y CBUM PEIEBAHTHUM 00JacTUMa KUBOTA, U
Te Mepe Tpeba 1na oOyxBaTe CBE pEJIEBAaHTHE aKTepe y jaBHOM U TPHUBATHOM CEKTOPY.
Jle70TBOpHA PABHOMPABHOCT HCTOBPEMEHO 3HAYM Ja Tpeda YTBPIAUTH M OTKJIOHUTH CBE
MpernpeKe Koje CToje Ha MyTy YKuBamy jenHakux MoryhHoctw, 0e3 o003upa Ha HHXOBY
nozanuny.®® Ilocebno je eaocno obesbeoumu adexéammuy, eguxacHy u 1ako OOCHYNHY
MawuHepujy noOHOuerRa RPUMYHCOU RPOMUE OUCKPUMUHAYUJe.

Ctporo roBopehu, 3a0pana TUCKpUMHHAIM]€ HUJE UCTO IITO M 3aXTEB 3a jeTHaK TPETMaH
KOjM NpHKa3yje Cp’K OCHOBHOI NMPUHIMIA jenHakocT.®’ TIpuanun 3abpane TUCKPUMHUHALIA]E HE
UCKJbY4Yje OOpHYTY IMCKPHMMHAIM]Y, JOK IMPUHIUI jeHAKOT TpPEeTMaHa HE J03BOJbaBa OMIIO
KakBy Iu(epeHlnjalnjy, WTO 3HauM Ja je J03BOJbEH caMo jeHaK TpEeTMaH, HUITa BULIE U
HUIITAa Mame. Paznmuunra TeopeTcka pa3MaTpama KOHIENTa jeIHAKOCTH U HEAUCKPHUMHUHALM]e
roBOpe O KOHILIENTYaJIHOj 3aMpPLIEHOCTH OBHMX KaTeropuja. 3a TO cBeqode OpOjHH TEKCTOBU
Mel)yHapoHUX yroBopa 3aIliTHTe JbYICKAX IpaBa, ycTaBa M HallMOHAIHUX 3aKOHA, Ko U IpaKca
EBporickor cyna mpaBme um EBporickor cyma 3a Jpyncka mpaBa. llpaBHiaHO pasymeBame U
TyMademe TaKBUX KOHIIETaTa MMa CYIITHHCKY Ba)KHOCT 3a MPAaBHIHY MPHUMEHY 3aKOHOAABCTBA

KOj€ ce THYE jeIHAKOCTH, Kao W 3a yTBphuBame OHMX IMOJpYyYja Y KOjUMA j€ HEONXOJHO J1aJbe

55 Zlatan Meski¢, Stefan Piirner, Prakticni uvod u evropske standarde protiv diskriminacije, \RZ,

Beograd 2013, ctp. 21.

56 OEBS, Ljubljanske smernice za integraciju raznolikih drustava, op.cit., ctp. 39.

57 Jan Nieuwenuis, ,,From equality of opportunity to equality of treatment as a value-based concern in education®, Perspectives in
Education, Volume 22(3), 2004, p. 58.
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yCMEpaBame OJI CTpaHe HaIIeKHUX MHCTHTYyHHja.°8C npyre cTpaHe Jbyau MMajy OPOTHBPEYHA
MoMMama jeIHaKOCTH, HEAOBOJbHO Cy HHGOPMHCAHH WM 107 yTHIajeM oapeheHux dakTopa HE
MOTY J1a y HOTHYHOCTH OCTBape cBoja HajeaemeHTapHuja rnpasa.>® I[lojenunn ayropu uay TOIMKO
JAJeKO y TMPOHANTKEHY IITa 3alMpaBO 3aXTeBa KOHIENT jJEIHAKOCTH 3acTymajyhu Te3y na
Jjeonaxocm Huje kopucman konyenm 3a cée.®® Ynpkoc TakBUM pazMaTpamuMa, jeIHAKOCT je
CYIITHHCKA BPETHOCT KOjy TPe6a YKOPEHUTH Y €eKOHOMCKHM, JIPYIITBEHUM H MOJTUTHIKHM

cTpyKkTypama apymrsa.®!

4.3. IIpob6Jem de facto nuckpummuHamuje

De facto pguckpumuHaIMja oO3HAa4YaBa JAUCKpUMHHAIM]y Yy npakch. OBaj o001uK
TUCKPUMHUHAIIM]€ TOCTOjU Kaja MPEACTaBHUIM BIACTH TMPAKTHKY]y IJUCKPUMHUHAIM]y Ha
COIICTBEHY MHHUIIM]aTHBY, & HE HA OCHOBY 3aKOHa, OMJI0 TOOPOBOJFHO HIIM KAa0 PE3yNITAT paja Win
ApymTBeHuX mnputucaka. [lojam de facto nuckpumuHanuja He KOPUCTH C€ 32 O3HAYaBabC
MojelMHAaYHUX CllyyajeBa JUCKpUMHMHauuje, Beh oHor oOpacua JUCKpUMHHAIMje KOjU je
JIOBOJbHO IIMPOK Ja MPOM3BEAE CTaTUCTUYKH TUCHapuUTeT u3Mely rpyna Ha HayuH aHaJoOraH
nucbanancy Koju je pesynrar de jure auckpumunanyje.®?

De facto wnm maTepujaiHa jeIHAKOCT MPOMOBHIIE TPYIHY MpaBly W HaroBelITaBa
jennaxkoct pesynrtata. CTora, oHa HMpHXBaTa OJCTyMama OJl CTPOre jeAHAKOCTH Kako Ou ce
MIOTIPaBUO TIOJI0KAj YTPOKEHUX Ipyla y ApYIITBY U TapaHTOBaJla IIpaBa OHMUX KOjU ce He Hajlaze
y jenHakoj curyauuju. JpyruMm pedunma, MaTepujajiHa JEJHAKOCT IOJpa3syMeBa OCTBAPUBAKE
IIPpaBUYHUX HCXO0Ja, jeqHake MoryhHocTH, kao M norpedy Aa ce JbyAM IOHEKaa TPETUpajy
pa3IMYuTO Kako OW ce MOCTUTIM jeqHaku pe3yaTtatd. OHa y3uMma y oO03Up YTHUIQ] MPETXOIHE
JTUCKPUMHUHAIIM]E W TIpU3Haje Ja mpaBa, OcHeduiuje, MOryhHOCTH M HUXOB MPUCTYH HUCY

jeaHaxo gpuctpubyupanu y ApymrBy. IIpuMena jeaHakux MmpaBuiia y OJJHOCY Ha HejeJHAKe TpyIie

58 Christopher McCrudden, Sacha Prechal, The Concepts of Equality and Non-Discrimination in Europe: A practical approach,
European Commission, Directorate-General for Employment, Social Affairs and Equal Opportunities, 2009, p. 1.

59 Sanja Bari¢, Sanja Vincan, ,,Ustavnopravno nacelo jednakosti i pravno uredenje istopolnih zajednica, Zbornik radova
Pravnog fakulteta u Splitu, god. 50, 1/2013, ctp. 84.

60 Nicholas Mark Smith, Basic Equality and Discrimination: Reconciling Theory and Law, Ashgate Publishing Company,
Burlington 2011, p. 5; Peter Westen, Speaking of Equality: An Analysis of the Rhetorical Force of Equality in Moral and Legal
Discourse, Princeton University Press, Princeton 1990.

61 |_ouis P. Pojman, Robert Westmoreland, Equality, Oxford University Press, New York, 1997, p. 1.

62 Bruce Abramson, A Commentary on the United Nations Convention on the Rights of the Child: Article 2: The Right of Non-
discrimination, Leiden-Boston 2008, p. 51.
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JIOBOJM JI0 HEjelHaKuX pe3ynrarta. To ce Moxe Haj0obe 00jaCHUTH y BE3U Ca CHCTEMCKOM
JUCKPUMHUHAIIM]OM KOja ToJApa3yMeBa MOjEN IMOHAIlamka, MOJUTHKE WM Ipakce KOju je Jeo
CTPYKType HEKE opraHu3aldje W YyjeIHO CTBapa WIIM OBEKOBEYAaBa HEIMpaBIy Yy OIHOCY Ha
NpUTNIAHAKE MapruHAIM30BaHUX Tpymna. 3aTo je BUIIE HErO MOTPEOHO CIPEUYUTH CHCTEMCKY
OUCKpUMHUHAIM]y YyHampehemeMm OpojHMX TMOJIMTHKA, TMpoleaypa W TMpakcu y IHIbY
3aJ10BOJbaBamha creuGUIHuX noTpeda oxpehennx rpymna.®

Mako wmarepujajqHa jeIHAKOCT Jaje OArOBOp Ha yoOuyajeHe cmaboctu QopmaiHe
JEMHAKOCTH, YHCTa MaTepujaliHa jEAHAKOCT PH3UKYje Jla Ce KBAJIMUTET 3aMEHHM 3a KBAaHTHTET,
HoJieNie ojavyajy, a MHIAMBUIYalIHE HEjeHaKOCTH MOHOBO YBEOy Kpo3 3alma Bparta. bapon Mapk
Bbocyut (Baron Marc Bossuyt), unan CranHor apOuTpaxHor cyaa y Xary v OuBLIM cynuja y
OenrujckoM Y CTaBHOM Cyy, He u3jenHauana de jure jeqraxkoct ca hopmanHoM jeanakorrhy u de
facto jemmakoct ca wmarepujamHoMm jenHakomihy. [Ipema meroBom pasmaTpamy 4uiaHa 26
MIII'TIIT de jure jemnakocT oOyxBaTa (GopMajHy jeTHAKOCT (jeIHAKOCT IMPE] 3aKOHOM Tj. Y
NPUMEHH 3aKOHa) U MaTepHjaliHy jeHAKoCT (jeaHakocT y 3akoHy). De facto jemmakoct He
ynyhyje TOJIMKO Ha MaTepHjaliHy jeAHAKOCT (jeIHAKOCT y 3aKOHY), Beh Ha jeqHAKOCT y MpaKcCH.
IIpema Tome, mpecyiHU MOMaK y 3HauYeHy O KojeM je ped ynmyhyje Ha KOHLENT MaTepHjaiiHe
JEIHAKOCTH KOju HHje cxBaheH Kao jeIHAaKOCT pe3ysTaTa WM jeAHAKOCT Yy Ipakcu, Beh kao
jennakoct y 3akony.® De facto muckpumunanmja je Guia riaBHO nuTame MHTEpeca KommTera
YH-a 3a eaMMuHaIM]y pacHe TUCKPHUMHUHAIM]E TPUIMKOM pa3Marpara Jp)KaBHUX H3BEIITAja.
Komurer je m3pazuo 3abpunyTocT 300r de facto pacHe NUCKpUMHHAIMje W Cerperamyje, a
HApOYMTO MpeMa (S€THUYKMM) MambHMHaMa, ayTOXTOHMM Hapoiauma wuTia. M3Bop de facto
JTUCKpUMUHAIM]e IpeMa ope)eHnM rpyrnamMa UMUTpaHaTa MoKe OUTH MHTEerpaiyja Koja HeKuM
rpynama omoryhaBa nakie mpuxBaTame y APYIITBY 3a Pa3UKy OA IPYruX. Y MPOTEKIUM
roguHama y ¢okycy uHtepeca Komurera Omma je de facto cerperanuja m aucKpuMuHAIH]ja
Poma, a mapounto de facto cerperammja geme poMckor mopekia y oopasoBamy (cerperamuja y
CeLMjallHUM IIKOJaMa W OJleJbelhbMMa 3a Jelly ca MEHTATHHUM CMETHaMa), CTaHOBamy U
3anonubaBawy. Komuter je ucrakao aa de facto auckpumunanuja Poma y yxuBamy BUXOBUX

€KOHOMCKHUX, COLIMjaTHUX U KYJATYPHUX IpaBa noehaBa BUXOBY BYJIHEPAOMIHOCT Y KOHTEKCTY

63 Commissioner for Equal Opportunity, What is substantive equality-addressing and preventing systematic discrimination in
service delivery. Toctymro Ha: http://www.eoc.wa.gov.au/substantiveequality/resources

64 Wouter Vandenhole, Non-discrimination and Equality in the View of the UN Human Rights Treaty Bodies, Intersentia,
Antwerpen-Oxford 2005, 34-35.
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exkonomcke kpuse. Crora, Komurer je oxpabpuo cBaky apxaBy jga ocurypa de facto jemmak

IPUCTYII IIPAB/IH 3a CBE, YKJby4yjyhu U 4JaHOBE MAaFmMHCKUX U €THHYKUX rpymna.5®

5. IPUHIUII HAJITIOBJIAITREHUJE HALIMJE

5.1. [dejcrBo mehyHaponHux yrosopa

[IpaBuiio O penaTUBHOM [€jCTBY YroBOpa By4Y€ KOpEH U3 HajpaHHjer noba JbyJcKe
LMBUJIM3ALMj€, U3 PUMCKOI IIPUBATHOI IpaBa, na 10 AaHac. HecnopHo je nmorBpheHo y npakcu
npxaBa, MehyHapoAHONpaBHO] JOKTPUHU U CYACKO] IPAKCH, KaKO HAalMOHAJIHO] TaKo MU
mehynaponnoj.% Mehynaponuu cynoBu cy NOTBpAMIIM Ja YrOBOPH, OWIIO JBOCTPaHH OMJIO
BUIIECTPaHH, HEe HaMehy HHMKakBe o0aBe3e Ap)KaBaMa KOje HUCY CTpaHE YrOBOPHHUIIE U Ja He
MOT'Y MEHATH IPpaBa OBUX ApxaBa 0e3 BUXOBOI NMpHCTaHKa. Ta mpakca ce W JaHac MOHaBJba, U
TO Bpsio cTpUKTHO. [ToTpeOHO je n3HeTH 3amakama O 3HaUeHhYy ynoTpeOJbeHuX u3pasa y beuxum
KoHeeHnyujama o npagy yeosopa on 1969. u 1986. ronune. Ty ce unHM jacHa pasiuka uMehy
tpehux apxaBa u Tpehux mehyHapomHUX opraHu3zaija y OJHOCY Ha YTOBOPHHIIE KOje MOTY
outu u n1pxasa, u MehyHapoaHe opranuzaunuje. [To craBy 1. unana 2. beuke KOHBEHIMje O MIPaBy
yroBopa ox 1969. roauHe, moa TaykoM T) ce HaBOIU: M3pa3 Opocasa y2080pHUYA O03HAUABA
oparcasy Koja ce caznacuna 0a 6yoe ge3ama y2080pom Oe3 ob3upa 0a iu je yeo80p CMYnUo Hd
cnaey. Ilon TaukoM ) ce nasee npomnucyje: Uspasz mpeha opaicasa o3nauasa opacagy Koja Huje
yeogopHa cmpana moe yeoeopa. COPJ je mornucana Konsenuujy 21. maja 1969. roaune, a
patudukosana 6. maja 1970. romune. ¢ HcroBetHo 3Haueme naje ce u y Koueenyuju o npagy
yeogopa usmehy Opocasa u mehyHapooHux opeamuzayuja uau  usmehy mehyHapoonux
opeanuzayuja on 1986. rogune, a onHOCcH ce Ha MehyHapoane opranuzanuje (ctaB 1. mox ,,r”° u
X unaH 2). KouBennuja je mornucana ogq COPJ 25. mapra 1986, anu Huje parudukoBana. 12.
Mmapta 2001. ronuHe U3BpIICHA je CyKIlechja MOTIUCa Off CTpaHe apkaBHe 3ajequunie CpOuja u
pua I'opa. OBy nBO3HAYHOCT (IMXOTOMH]Y) U3Mehy ApkKaBa Kao yrOBOPHUX CTpaHa U Tpehux

JpXaBa MOKaTKaJ je TEUIKO pa3lMKoBaTU (IIpUMEp Jp)KaBa Koje nomephyjy 3akibydemhe HEKOT

85 Wouter Vandenhole, Non-discrimination and Equality in the View of the UN Human Rights Treaty Bodies, Intersentia,
Antwerpen-Oxford 2005, ctp. 39

66 Milan Bartos, Medunarodno javno pravo, Ugovorno pravo, II1 knjiga, Beograd, 1958, str. 314-28

67 Mebhynapoauu yrosopu, Ciryx6enn muct COPJ, 6poj 30/1972.
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YroBOpa HJIM Cy Camo eapaumu TOT yroopa). Temkohe cy jom Behe, ako je ped 0 yroBOPHO]
npakcu MehyHapogHux opraHuzanuja (cmamyc mehynapoone opeauusayuje kao cybjexma
Mmelhynapoonoe npasa u Opoicaéa dianuya me opeanuszayuje). CacBUM je OCHOBAHO OTyZAa
MOCTaBUTH MUTAkE, Ja JIM Cy Y TOM CITy4ajy JpKaBe dJaHWIe Mel)yHapoaHe opraHu3alije HeKo
mpehu?% V3noxena MOKTpMHA ¥ MpaKca O PENATHMBHOM JIEjCTBY YroBOpa HaILIa j€ TOTBPLY Y
beuxum xomsenyujama on 1969. u 1986. ronune (unanosu 34-37). YV oxBupy Komucwuje 3a
Meh)yHapogHO MpaBoO TOCTOjaja je OMINTa CarjJiacHOCT y cly4ajy HaMmerama obaBeza Tpehoj
crpand. MehyyTuMm, TakBe carjlacHOCTH HHUje OuJio y ciydajy JAaBama HpaBa Tpehoj npikaBu
HE3aBUCHO O]l TOTa Jia JIM OHA NpHCTaje Ha Ta mpaBa mwim He.%° 3a came cTpame yrosopHwmIe
MehyHaponnu yroop je 3akoH. O6e beuke konBenuuje ox 1969. u 1986. rogune npomnucyjy 1a,
CBaKH YroBOp Ha CHa3M oOaBe3yje CTpaHE YrOBOPHHIIE U OHE r'a MOpajy CaBECHO M3BPIIABATH.
[ToxpazymeBa ce jor, 1a yroBOpHE cTpaHe uMajy o0aBe3y Jia yroBOp M3BpIlIaBajy y 100poj Bepu
(unman 26). MehyHaponHu yroBop Be3yje caMo JIp)kaBe Wi Mel)yHapoaHe opraHu3anuje, aju, y
Hayely, HE HEMOCPEJIHO W HHUXOBE JpXKaBjbaHE WM WIAHWIE KOHKpeTHe MelhyHapoaHe
opra"mu3zaiuje. 3a u3BpIIeHE jeaHe MelhyHapoaHe o0aBe3e 0OIrOBOPHE U 00aBE3HE Cy UCKIbYIHUBO
yrOBOpHE CTpaHe, a He HBUXOBU NMPUIMATHUIM oAHOCHO wiaHuie Opranmzanuje. To je ommre
MpaBWJIO Maja y TpPaKCcH, KOJ HEU3BpIIaBama YroBOpa 4YecTO TpHE Ha MOCpPeNaH HaYyuH U
IpKaBJbaHU JIp)KaBe-YyrOBOPHHIIC, OIHOCHO JpKaBe 4WiaHUIEe MelyHapomHe opraHu3zammyje.
JenHOM 3aKkibydeHW YroBOp Of cTpaHe oxapeheHe npkaBe Be3dyje Ty ApkKaBy M KOPUCTH jOj
OJTHOCHO IIITETH, O€3 003upa Ha yCTaBHE IPOMEHE KOj€ MOT'y HACTYIIUTH y TOj ApxkaBu. [IpaBuio
BAXKU U 3a Mel)yHapoaHy OpraHu3alujy, ajau ¢ 003UpoM Ha HbEeHY IPaBHY IPUPOAY, IUTama Ce HE
II0CTaBJbajy MCTOBETHO, Tj. MMa M3BECHUX MOceOHOCTH y mpumenu. [IpaBuino je ga mpomeHa
BJIaJle HE yTHYE HA BaXKEH-€ yroBOpa M Ha JAYKHOCT HEOBOTI M3BpLIeHAa. M3y3eraka y mpakcu
uMa, ¥ YIIaBHOM C€ OHHU CBOJIC Ha T3B. MOJUTHYKE yrosope. MelyHapoaHu yroBopu ocrajy Ha
cHazu, 0e3 003upa Ha yCTaBHE MPOMEHE YHYTap ApkaBe (uiau Mel)yHapoaHe opraHusaiuje), cBe
JOK TIocToju HMCTH cyOjekT MehyHapomHor mpaBa. TakaB je Ouo ciydaj ca MehyHapomaHum
yropopuma JyrociaBuje Koju Cy OMJIM Ha CHA3H JI0 moyeTka J{pyror cBeTCKor pata ¢ 003upoM Ja

oCcTOjU MelhyHapoJAHONPaBHU KOHTHMHYUTET JyrOCJIOBEHCKE Jp)kaBe mpe u mocie [lpyror

68 Nguyen Quoc Dinh, Patrick Daillier, Alain Pellet, Droit international public, Librairie générale de droit et de jurisprudence,
Paris, 6e édition, 1999, p. 239.
69 Annuaire de la Commission du droit international, vol. 11, pp. 248-9
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ceeTckor para.’’ Yropopu Be3yjy camo cTpaHe YroBopHuie. To je monasHa ocHOBa y beukoj
KOHBEHIIM]K o 1969. ronuHe Ha KOjy ce Haciama ojapenda wiana 34. mo kojoj: Yeoeop He
cmeapa 3a mpehy Opoicagy HU npasa Hu obageze Oe3 weHoz npucmanka. VIcToBeTHYy oapendy
uMaMo U 3a yroBope MehyHapoaHux opranusanuja y beukoj kouBenuuju ox 1986. ronune (unan
34). Y komeHTapy y3 Haimpre mnpaBmia Komwucuje 3a mehynapomno mpaBo ox 1966. u 1982.
roJliHe, MPaBUJIIO CE MOMHHI-E€ Kao, OACMUOH He3a8ucHocmu u jeOHakocmu oposcasa. To je
HOCTIEANYHO U3Pa3 IPUCYTHOT KOHCEHCYaausma. 't

Y melhyHapoqHOM TpaBy ONpaBlame 32 OBO NPABWIIO HE HaJla3d C€ CaMoO Y OIIITOj
KOHIIETILIMjU MIPUBATHOT TpaBa (npasuno res inter alios acta, kao onuima nocmagka y2080pHO2
npasa), Beh NpoU3WIa3H Kao OMNLITU I10jaM W3 YrOBOPHOI IIpaBa W INPHUHIUIIA CYBEPEHOCTH,
JeTHAKOCTM W HE3aBHUCHOCTH JpKaBa M ApYyrux cyOjekata mehyHapomHor mpaBa Koje ce
10jaBJbYjy Kao cTpaHe yroopHuie. M3 nyrorpajHe mpakce ApxaBa BUAM C€ Ja IOCTOjH
HEeMpeKuHa U BeoMa JOocJelHa IMpUMeHa MpaBuia res inter alios acta, Ouio ga cy nuTamy
JBOCTPaHH WJIHM BUIIECTPAaHU yroBopu. MehyTum, n oBIe MMa M3y3eraka M OHH C€ Y JOKTPUHH
pasnu4UTO 00janImkaBajy. Y mMUpeM CMHUCIY PE4H, 1€jCTBO yroBopa Ha Tpehe apkaBe wim Tpehe
MeljyHapoiHe OpraHu3anmje MOrJIo OM ce pa3MaTpaTH Kao MUTamke MPOCTOPHOT BaXKema
yroopa.’? YroBopH Koju caipke Kiay3yJly O HajnosJanheHnjoj HalMju WK Kiay3yily Hajseher
noBnamhema y JOKTPHHU C€ pa3MaTpajy y OKBUpY yroBopa y kopuct Tpehux. Kommucuja 3a
Mel)yHapoIHO MpaBo je OBO MUTAKkE pa3MaTpaia u3aBojeHo. Jlo caga Huje OMIo MoKyIaja 1a ce

MaTepHja caip’kajHO YKIbYUH y 00JacT Mel)yHapoaHOT yrOBOPHOT ITpaBa.

5.2. Hacranak koHuenTa HajnoBjamheHnuje Hanmje

3aHUMIBHB je pa3BOjHU MYT OBE Kiay3yJie. Mcropuja mokasyje Aa je oHa Ha TIOYeTKY uMaja

KapaKTep jeIHOCTpaHEe CTUIyJallijé Ha OCHOBY KOj€ je jelIHa cTpaHa, 3axBajbyjyhu CBOjOj

0 Crepan Bophesuh, O koumuiyumeny opacasa ca nocebnum océpmom na mehynapoouonpasnu konmunyumem Kpawvesune
Jyeocnasuje u ®HPJ, Hayuna kwura, beorpan, 1967.

" Annuaire de la CDI, 1966, vol. 11, p. 247; Annuaire de la CDI, 1982, vol. II, deuxieéme partie, p. 43.

72'Y npaxcu MeljyTuM, JoJ1a31 U JI0 CMTyaluja 1a yroBop Besyje Tpehe npskaBe uimm Mel)yHapoiHe OpraHu3anyje u3 HeKuxX
noceOHMX pasnora. TakBH CIy4yajeBH ce OJHOCE Mpe CBera Ha Kopuiihemne yrOBOPHUX NpaBa H 00aBesa ca MpaBHUM J€jCTBOM
erga omnes.
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€KOHOMCKOj W TOJUTHYKO] HAaAMOhM, MOrja W3 YroBopa Ja HW3BJAa4M IOBJIACTUIIE 32 CBOjE
JpKaBJbaHe, a Jla ca CBOje CTpaHe He Oyje y o0aBe3H Ja MPYKHU UCTE FrapaHTH]e IPYroj IpKaBu
yroBopHuiu. JlomHuje, y MepH y K0joj Cy ce y MehyHapoaHO] 3ajeHHUIIM YCIIOCTaBJbaJIH
MpaBUYHUjU OAHOCH u3Mel)y apkaBa, oBa Kiay3yJia Ouia je yropapana Ha 0a3u pelUNpOIUTETa.
Kao takBa oHa ce ycrtamuia y mpakcu MmehyHapogHux yroopa cpennmHoMm XIX Beka, mama ce
cMmarpa Jla HMKaJla HHje ImocTaia caCTaBHU Jieo Mel)yHapoIHOT TpaBa y CMHCITy HOpME 00HYajHOT
npaBa. Mako ce oBa oxpenba W gaHac mojaBibyje y Mel)yHapoIHUM YroBopuMa Kojuma ce
ypehyje mpaBHU MOJI0XKa] CTpaHUX (PU3MYKUX M MPaBHUX JHIA Ha JoMahoj TepuTopuju, UNaK je
TJIaBHO MOZIpYyYje BEeHOT JejcTBa ycpeacpeheno Ha OunarepasiHe CrioJbHOTPrOBUHCKE YTOBOPE Y
KOjMa Cce OHa NIpUMemYj€ Ha IIPaBHU TPETMaH pode U3 yBO3a.

VY cBOM M3BOpHOM OOJHKY, KJay3yJia HajnoBiamheHuje Halije MojaBJbyje Ce JOCTa paHo.
Knaysyna npencraBiba yroBOpHY open0y Ha OCHOBY KOj€ ce€ YTOBOpHE cTpaHe oOaBe3yjy na he
jeaHa apyroj MpyU3HATH CBa MpaBa, MperuMyhcTBa, MPUBHIICTH]E U OJIAKIIMIIE KOj€ Cy Jaje uim he
yoynyhe nmatu Ouno kojoj tpehoj apxaBu. Kmaysyma nenmyje ayromaTcku, 0e3 moceOHOr
IpU3Haba WM U3PUUYMUTOr ycBajama. 10 je mocebaH HauMH CTUIama Mpasa 3a Tpehe npxkase, a
uMa U TOTBpAy y MehyHapomHoj cynckoj mpakcu. Kao ¢opmanHa TeXxHWKa KOHTPAaKTyaJHOT
mpaBa Kjay3ylia HajmoBiamheHrje Hallkdje TIpey3eTa je U3 MPUBATHOT mpaBa. Y MelyHapomaHOM
MPUBATHOM W MPHBPEIHOM NpaBy KJay3ylia c€ jaBJba Y HApPUHCKOM 3aKOHOIABCTBY U APYTUM
CpPOAHUM 00J1aCTUMA (HOCEOHO Y MPEOBUHCKUM Y2080PUMA, KOO Pe2yucarba NPAsHo2 NON0NCaAja
cmpanaya, K00 Nponuca 0 NPUCMynary npasocyhy, koo 3auimume Kroudicegne, aumepaime,
yMemHuuKe u HayuHe ceojune, Koo nPonuUca 0 HACMaruearsy).

[Ipakca jemHOCTpaHOr JOAE/bMBAamkba YCTylaka OJf CTpaHe BIajapa TProBUUMa U3
WHOCTpPaHUX TI'pajioBa, HacTana y nepuoay on XI mo XIII Beka, cmaTpa ce eMOpHOHOM TpeTMaHa
najnosnamhenuje Hauuje y caBpeMenom cmuciy.’* Tlocine XV Beka, KoHuent Hajnosnamhenuje
Hallije je TPOMOBHCAH OJ CTpaHE CyBEpEHUX JApKaBa, Kao Mjeall jeHaKocTH Mel)y Hamujama.
Kopunihemwe knay3yne Hajnopiamnrhenuje Hanuje y Mmehyap:kaBHUM OMJIaTepaTHUM TPrOBHHCKUM
cmopazymuma je yBehamem oOMMa TProBHHCKE pa3MEHE Y €BPOIICKUM Jp)KaBama, Ipepaciio y

yropopHu ctanjgapi. Y yrosopy usmely Bemuke bpuranuje u llIBencke u3 1654. ronune je

73 Muoapar Cyxkujacosuh—Anexcannap Jemuh, [losnacmuye y melynapoonum exonomckum yeosopuma, beorpan, 1963., ctp. 37
—201.

74 Akiko Yanai, The Function of the MFN clause in the Global Trading System, 2002, 2, dostupan na:
http://www.ide.go.jp/English/Publish/Apec/pdf/apecl13 wp3.pdf
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npensubheno: Cmanosnuyu oba cageza he Kopucmumu npasa y c6akom 00 Kpa/bescmed, makeum
SHAUAJHUM U NOMNYHUM NPUBULESUJAMA, Y3AJAMHUM OOHOCUMA, C100O00aMa U UMYHUMEemUMd,
KOju ce NpusHajy Ouno Kom OpyeoM CmMpanyy y mpeHymky nomnucuearsa u ouhe xopuwhena y
6yoyhinocmu.™

[Tojaa M®H HoBHjer BpeMeHa ce Be3yje 3a TproBuHckH criopasyM, no3Hat kao Kobaen —
[lleBasbe yroBop o cinobomnoj TproBuHu usMehy Bemuke bpuranmje m ®panmycke, ox 23.
janyapa 1860. Hakon Tora, melynpxaBHu criopazymu o OuiarepaiiHoj Mel)yHapoIHOj capaamH,
KOJU Cy 3aKkJbydWBaHU Oe€3 oapende o TpeTMaHy Hajnosrauhenuje Hayuje, cy ce y TEOpUJU
O3HAYaBAM XAAOHUM mMP206uHcKuM cnopazymuma.’® Jlakne, crangapy MOH je y ayrom
BPEMEHCKOM IepUoy OMO MpeaMeT JBOCTpaHuX Mel)yAp)KaBHUX TPrOBHHCKHUX M BbUMA CIMYHHUX
cnopazyma. YcaBpemennm MTO nomnwio je, Hajupe, A0 MpEeMEIITamka yroBapama TpeTMaHa
HajroBjamhenyje Hamuje ca MehyapkaBHOT HHMBOA (Ip’KaBa-Ap)KaBH), HA HUBO PETHOHAIHUX
npuBpeaHuX uHTerpanuja (momyt EBporicke ynuje u CeBepHOAMEpPUYKOr CIOpa3yma O 30HU
cnobonne TprouHe-HA®DTA), na Ou cBOjy HajuMpy NpPUMEHY HAIUIO HA YHHUBEP3aJIHO]
MYJTHJIATEPAJIHO] OCHOBH, Hajupe y cucremy OmumTer crnopasyma O LlapuHamMa U TProBHHU
(General Agreement of Tariffs and Trade — GATT-1947), a 3atum u y mpaBy CBercke

TPrOBUHCKE OpraHu3allmje.

5.3. Ha3uB Hajnosenawhenuja nauuja

VY npaBHO] T€OpHjU IOCTOj€ Pa3JIMUYUTU TEPMUHU KOJU CE€ KOpHUCTE y JehUHHUCamby U3pa3a
MOjeIMHUX Hadella, OJHOCHO YrOBOPHUX KJay3yJia WM CTaHAAapAa, TAKO N1a Y TOM KOHTEKCTY
Tpeba mocMarpaTd W Kjay3yJy HajrnoBianiheHuje Haiuje. To je ciydaj, HE camo ca yImopeaHo
NpaBHUM TeopHjamMa, Hero M y Jaomahoj TEpPMHMHOJIOTHJU KOja 4YECTO H3a3uBa 30pKy Y
HEOoCIeTHOM KopulIheHy HaBelneHUX WHCTUTYTa. Kiaysyna wajnoerawhenuje nayuje je decto
myTa TyMadeHa JIpyraduje y OJHOCY Ha OHO IITO OW C€ JOCIOBHUM je3HYKUM TyMadeHeM MOTJIO
3akJpy4uTH. Hamme, He paau ce, Kako OM ce MOIJIO JIAWYKK MPOTYMAYHTH O MOBJIAaIINUBamby
jemHe 3eMJbe Y OJHOCY Ha JIpyre JIpKaBe, IITO YeCTO YHOCH 3a0yHY y jaBHOCTH. CyNMpOTHO 01

TOora, ped je O H3jeqHayaBamy 3€Majba M CIpedaBamwy JIuckpuuMmuHanuje. [lorpemHum

75 Treaty of Peace and Commerce between Great Britain and Sweden, 11 April 1654, BSP 1/691.

76 Munan Baprom, Melyynapoano jasno npaso, beorpax 1951, 70-88.
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TyMademeM ynoTpeOJbeHUX TepMHHA U u3pasa cy nocedHo 6umiie uputupane CAJl, HapouuTo y
OJTHOCY Ha CAaoNMIITEeHa Yy jaBHOCTH Ja HEKH TOTAIUTAPHH PEKUMHU Y CBH]ETY YKHUBA]y HHUXOBY
npeghepenyujy HajnoBnamhenuje Hauuje. Ycuen tora je 1998. y Cjenumenum J[p>kaBama, uspas
cmamyc Hajnosrawhenuje Hayuje TPSUMEHOBAH Y HOPMAIHU MPEOBUHCKU OOHOCU.

Krnay3yna HajmoBiamtheHuje Halyje paHuje je MPETeKHO YHOIIEHA Y TBOCTPaHE YroBOpe.
Cana ce To ynHM cBe yemhe U y BULLIECTPAaHUM CIIOpa3yMHMa y KOjUMa HEHO MOAPYYje je MHOTO
IIMpe y OJHOCY Ha U3BOPHH, MPAOUYUOHAIHU NOKpemauku ochos. [IpaBUiIHU]E je KOPUCTHTH
TEPMHH O KIAy3yau Hajnosiawhenuje opicase, HETO M O KIAYy3yJu Hajnosrauthenuje nayuje,
KOja MPOM3UJIa3y U3 TPAJAMIIMOHAHO TpruxBaheHe mpaBHe KBaIHpUKanuje. YoO0u4ajeHo y Haloj
JTUTEPaTypy HABOIU CE€ HAJU3PA3UTHjU TPHUMEp 3a ABOCTpaHe yrosope wiaH 2. Tpropadkor
cnopazyma m3mehy CDOPJ u Unamje on 1956. romune, Koju ce 4eCTO TEKCTyaJIHO HABOJM.
Takohe, ox BumecTpaHux cropasymMa HaBoAM ce oArosapajyha ogpen6a Ommirer cnopazyma o
napuHama u tapudama (IATT). [Iucum KoHCTaTyjy 3a OBaj MOTOHM MpUMeEp, 03 003upa Ha
OrpaHHYekha KOjU MOCTABJbAjy IPYTH YJIAHOBU OBOT CIIOpa3yMma, Jla YHOIICHE Kay3yle y OBaj,
Ka0 M Yy CIMYHE BUINECTpaHE YroBOpe NPEACTaBJba 3HAYajaH YMHWIAL Yy YyHampehemy
CaBPEMEHUX METOJAa MyJITHJIATepanHe Tprosune. 'HasuB wajnoerawhenuja nayuja TpPaBHO
3HA4YW HEIITO APYTo OJ OHOra IMITO OW Ce je3HYKHM TyMademheM OBOT M3pasza MOTJIO 3aKJbYyUUTH.
VYroTpeda HaBeIeHOT HA3MBa CE YECTO MOrPenIHo uHTeprperupa. He pamu ce, kako 6u ce Morio
JAWYKW MPOTYMAuyuTH, O TIOBJAII hu Bamwy jeqHe Hanuje y oaHoCYy Ha apyre. CynpoTHO o1 Tora,
ped je O CBOJEBPCHOM CHCTEMY H3je]l Ha YaBarma 3eMajhba M CIpeYaBamy JUCKPHMHHALH]E Y
MTO. IlorpemHum TymademneM ynorpeObeHUX TEPMUHA U U3pa3a Cy 0CeOHO Oule HpUTHpaHe
CA/l, Hapo4MTO y OIHOCY Ha CAOMIITeHa y JaBHOCTU Jla TOTAIMTAPHU PEKUMHU Y IOjeAUHUM
IpKaBama YKHUBajy BHUXOBY npegepenyujy HajnoBiamhenuje Hamuje. Ycien tora je 1998.
rogune y CjenumennM Jlp>kaBama, u3pas mpemman Hajnosgrawhenuje Hayuje 3aMembeH Ha3UBOM
Hopmannu mpeosuncku oonocu (normal trade relations — NTR). ¥V muckypcy mehynaponue
jypucpyaeHiuje, yropopae oapenoe o MOH ce uecto o3nauyaBajy u kao grandfather clause. ¥V
OCHOBH, YIPKOC MaHJbUBOCTH Yy HA3WUBY, Y TECOPHjU WM IPAKCHU je, UMaK, Hajuenrhe y ymnorpedu
uspas Hajnosrawhenuja nayuja (e.The most favored nation; f. La nation la plus

favorisée;p.Haubonvuee bra2onpu-smcemeosanue).

7T Cmuba ABpamoB—Murnenko Kpeha, Melynapoono jaeno npaso, beorpan, 2001, ctp. 501.
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5.4. Tlojam u ocoOuHe NpUHUIMIIA HajnoBJalheHuje Hauje

Mma mucana xoju cMmaTpajy Aa ce Kiay3yja HajuoBiamheHHje Haluje OJHOCH caMoO Ha
MOBJIACTHIIE KOj€ Cy MOCTOjajie y MOMEHTY 3aKJbydeHha YyroBopa a HE M Ha OHE KOj€ Cy Jare
HaKHaJIHO. Y TMpWIOr OBOI CTaBa YKa3yjy OKOJHOCTH Ja O TproBauku pexuM usmely
YrOBOPDHUX CTpaHa, y Cly4yajy TNpUXBaTama Jpyre BapHjaHTe OHO TMOUIOKAaH CTAJIHUM
ayTOMAaTCKMM IIpOMEHama IIOCPEICTBOM YroBopa ca Tpehum 3emipama, IITO OM HMalo
HeraTUBHUX nociuenuua; [IpakTuyHa mpumeHa oBe Kilay3yse Ouila je mpeaMmer crnopa Bemnuke
bpuranuje u Mpana nosogom Anrno-MpaHncke nerpoiiejcke komnanuje npen MehyHaponHum
CyZAOM IpaBlie a y Be3u ca nperxogHuMm yroBopom Mpana u [lancke. Takohe ciyuaj mpasa
npxaBbana CAJl y Mapoky.”® V KOHKpeTHOM ciydajy, ped je O HOCTYIKY ayTOMAaTCKOT
JIeJIOBamka peXXuMa yHarpe[ MpeJBul)eHor yroBopoM Y KOPUCT HEKOI' ApYyror cy0jeKTa Koju Huje
CTpaHa yrOBOPHMIA, alli M HETOBUX JApkaBjbaHa. CTpaHe YroBOpHHIIE KOHBEHILHjE€ OJHOCHO
criopazyma, o0jaBjbyjy y Hadely, Ha OCHOBY HEKOT JIPyror yroBopa, y3ajaMHa WU jeIHOCTpaHa
obehama. [IpaBa ce mory natu ca, wim 6€3 penuIpounTeTa, ca, uin 0e3 oapeheHux yciaoBa uim
orpanuuema. Kiaysyna moxke OMTH NMO3MTHUBHA WIM HeraTuBHA. [lpkaBa WM Opyru CyOjeKTH
Mel)yHapoaHOT TpaBa KOPUCHUIIM Cy KJlay3yJie HajlmoBIanheHrje Halije 1 ako Y HOBOM yTrOBOPY
HHUCY cayroBopayd, Beh TO TpaBO W3BJaYe M3 MPETXOJHOTr yroBopa. lloBiacTuie yxuBama
KJIay3yJie HajnoBiamheHunje Hallje HUje YHUCT Ciydaj OJCTymama o mpaBuia res inter alios

acta, ¢ 003upom Ja MocToju MPETXOAHU YT OBOP.

Taxo, ako apxaBe A u b 3akipyde yroBop o Kiiay3yiiu HajmoBnanrheHuje Haluje, MPaBHA PEXKHUM KOjU
je yroBopeH wim he OuTH yroBopeH H3Mel)y jelHe WM Jpyre O] OBHX Ip)kKaBa ca Jp)kaBoM LI,
ayromarcku he ce MpOLIMPHUTH HA jeAHy WM APYry cTpany (npxaBy A wimu b) oBor mpBoOuTHOT
yroBopa. 3Hauu, oBzie Tpehu Huje apkasa L, Beh jemna on mpBOOMTHHX JBEjy CTpaHa YrOBOPHHUIIA,
Kao yxuBajar oBe kiay3yie. [locroje nBa yroBopa, mpBu m3mehy npxkase A u b, a npyru u3mehy
jemHe ox cTpaHe u3 MpBoOUTHOT yroBopa (A wim b) ca apxasom 1. [IpBoOuTHH YyroBOp ce OCTBapyje

3axBaJbyjyhH 3aKJby4eEHYy OBOT JPYTOT.

Haueno HajnoBnamhenuje Hauuje je caapxaHo y ozapeadbu (MOPH kmaysyna)

MehyapaKaBHOI MYJITUIATEPATHOr WM OHIIaTepalHOr cliopa3yMa KOJUM C€ CBaka OJ CTpaHa

78 Muoapar Cyxujacosuh—Aunekcannap Jenuh, Iosracmuye y melynapoonum exonomckum yeosopuma, beorpan, 1963.
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yroBOpHHIIAa 00aBe3yje /1a [pyroj Wid APYruM CTpaHama yroBOopHHUIlaMa y oapeheHoj obmactu
y3ajaMHHX OJIHOCA IpH3HA IpaBa, mperuMyhcTBa, MOBJACTHIE M OJIAKIIUIIE KOje je Jana uid he
yoynyhe natu 6uno kojoj Tpehoj apxasu.’® M®H knaysyna kao npeamer nopehema Tpermana
CTpaHHMX WHBECTHIIMja ITOCTABJba TPETMAH MHBECTHIIMja KOje YMHE JIp)KaBJbaHU JPYTUX JpKaBa.
Jlakie, CTpaHW HMHBECTUTOP MOXE TpPaXXUTH IMOBJACTULE KOje cy ojoOpeHe miau he OuTH
onobpeHe uHBecTuTopuMa U3 Tpehux npxxasa. Knaysyny Hajseher nosnamhema caap:xe U3Bopu

MMUII-a,%° kao roroso cBu momepuu BUTc.8!

Ona ce HaJja3uW M y CHOpa3yMuMa O 3aIITUTH
uHBecTHIMja Koje je 3axsbydmna CII.82 Ceaka YrosopHa ctpana he Ha CB0joj TepUTOPHjH
0JI0OpUTH MHBECTHUIMjaMa U MPUXOANMA WHBECTUTOpa JApyre YTOBOpHE CTpaHE TPEeTMaH KOju
HUJ€ Mame MO0BOJbAH O/l OHOI KOJU OA00paBa MHBECTULMjaMa U MPUXOJUMA CBOJUX BJIACTUTHX
MHBECTUTOPA WM WHBECTHIIMjaMa M MIPHUXOANMa HHBECTUTOpa Onio Koje Tpehe npkase, 3aBHCHO
ol Tora Koju je moBoJbHHMjH. CBaka YroBopHa cTpaHa he Ha CBOjOj TEPUTOPHJU OAOOPHUTH
MHBECTUTOpUMA JApyre YTOBOpPHE CTpaHe, y MOrJeAy HBHXOBOr (YHKIMOHHCakha, yINpaBibamba,
Op’)KaBama, KOPHUILITEHA, Y)KHBamka MM Paclojiarakba HBUXOBUM HWHBECTHIIMjaMa, TPETMAaH He
Mab€ MTOBOJbAH O OHOT KOjU 0/100paBa CBOjUM BJIACTUTHM WHBECTUTOPUMA HIIM HHBECTHTOpUMA
6uno xoje Tpehe npkaBe, 3aBUCHO Of Tora Koju je moBosbHMjU. Onpende craBosa 1. u 2. oBor
ynaHa Hehe OuTh caummeHe Tako Ja o0aBe3yjy jemHy YTOBOPHY CTpaHy Ja Ha WHBECTUTOPE
apyre YTOBOpPHE CTpaHe MPOIIMPH KOPHCT OMIIO KOjer TPEeTMaHa, MPEIHOCTH WJIHM TOBJIACTHUIIE
KOJU PEe3yATHPA]y W3: WIAHCTBA WJIA NPUAPYKUBama OUI0 K0joj mocrojehoj wim Oynyhoj 30HH
cro0O0HEe TProBUHE, IAPUHCKO] YHH]H, €KOHOMCKO] YHHUJU HJIM 3ajeTHHYKOM TPXKUIITY YHja je
VYroBopHa cTpaHa 4WiIaHMLA WM TO MOXE IOCTaTU U OUjIo Kojer MelyHapoaHOr cropazyma UiH
apamkMaHa WM jaomaher 3aKOHONABCTBA, KOJU CE€ Yy ILENOCTH WMJIM JEIMMHUYHO OIHOCE Ha
ornope3uBame. Knayzyna M®H Ttpnu oapehena orpaHuyema W H3y3eTKe O] HMpUMeHe. Y
autepatypu ce orpanndersa M®PH cucrematusyjy Ha cienehM HauuH: TEpUTOpHjaIHA
OrpaHHYeHa, CTBApHA Or'pPaHUYEHA, BPEMEHCKAa OTpaHWYeHa, MHCTUTYIMOHATIHA OrPAaHUYCHA.

On npumene M®PH xknay3yne mory Outh wu3y3ere cieiaehe oO0JacTH: TOTpaHUYHHU M

9 Byposuh, Pagomup (2001). Mefyuapoouo npuspedno npaso ca obpacyuma yzosopa, beorpan, ctp. 47-54.

80 yp, 10. cr. 7. EL[T, un. 1103. HA®TA Crniopasyma; un. 3. cT. a. Boguua 111 Ceetcke GaHke.

81 yp. 3. c1. 1. Mogena BUT Aycrpuje; un. 3. cr. 1. Monena BUT Hemauke; ui. 3. ct. 2. Moaena BUT IlIsajuapcke; .
3. ct. 1. Moznena BUT Bemuke Bpuranuje; un. Il ct. 1. Mogena BUT CAJ]

82 qy1. 3. ct. 1. Cnopaszyma CLI u Ayctpuje; uin. 3. c1. 2. Cnopazyma CLT u buX; un. 3. c1. 2. Cnopazyma CII" n
Xomaugwuje; @wi. 4. Cnopazyma CHI u Xpsatcke; wi. 3. ct. 2. Ciopazyma CUI u Typcke; 4. 3. ct. 2. Ciopasyma CLII"
Uranuje
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MaJIOTPAHUYHH TMPOMET, IOBJACTHUIIE JIaTe€ HAa OCHOBY WJIAHCTBA y LAPHHCKOj YHHUjU, H3Y3€IH
300r pasnora qomaher jaBHOT mopeTka u Mel)yHapoIHOT jaBHOT ITOPETKA.

Y npaBHOj TEOPHjU MOCTOj€ PA3IUIUTH MPUCTYIIH OKO MOJMOBHOT JehUHUCAbA KIIay3yJse
HajoBnanrhenuje Hanuje. [Ipema HEKMMa, TO je MPAaBHIO OOMYHO YCIOCTABJHEHO TPTrOBHHCKHUM
CIIOpPa3yMoOM Jia 3eMJba Jiajeé TPrOBUHCKUM MapTHEpHMa ca KOjuMa je 3aKkJbyuyuia oaronapajyhu
criopaszyM, HajooJbH TpeTMaH KOju MHaue aaje OMIIo KOjeM JpYroM MmapTHepy 3a JaTh MPOU3BON.
OH mo cebu HHje 0OaBe3a KOjOM Ce MOBOJHHHJH TPETMaH NMPEHOCH HA JPYTy CTpaHy HUTH je
obaBe3a o mperoBapamy O 00JbeM TpeTMaHy. IberoB OCHOBHHM cMHCao je CTOra, jeHaKOCT
TpeTMaHa ca APYTUM 3eMJbaMa U y HEKUM CTapUjuUM CIIOpa3yMHMa, OH C€ U 30B€ CMPAHUM
napumemom.

Crannmapny Hajnosnawhenuje nayuje ce TpaJUIMOHAIHO YIEJbUBAla 3HAa4YajHA MAXBba Y
JUTEPATYpH, IIPH YEMY je OH Ae(uHUCcaH Ha pasnuuuTe HaunHe. 3 V mpakcu mocroju Hu3 TUmoBa
cuctema HajBeher momnamhewma, ca cnenu@UUHUM TOJMOBHUM OOE€NIEXKjUMa, IITO OTEKaBa
onpehuBame Wwerore jeAMHCTBEHE AeduHULMje. Y OCHOBHU, TPETMaH HajuoBJamrheHuje Haluje
O6u ce Mmorao JnepuHMCAaTH Kao o0aBe3a CBake CTpaHE YrOBOpHHULE U3 MehyHapoaHor
TPrOBUHCKOT CIOpazyma, Ja MpHU3HA MapTHEPCKO] CTpaHU YrOBOPHUIM, HEHUM (U3UYKUM H
MPaBHUM JIMIIMMA y 00JIaCTIMa BUXOBUX y3ajaMHHX OJIHOCA, MpaBa, MpeuMyhcTBa, MpUBHIIETH]je
Y OJIAKIIHIIE Y MEPH Y K0jOj MX je oHa ofo0pria, uiu he ux y OyanyhHoctu ogooputu O1UIto Kojoj
Tpehoj ApkaBH, HWEHUM (QHU3MYKHM WIM TpPaBHUM JunuMa. [ eHepaimHo, cucTeM HajBeher
nopiamhema noapazyMeBa MocTojambe obaBese apxkase rapanrta (Garanting state) na mpusna
napxkaBu KopucHuky (Beneficiary state), meroBum (GHU3MYKUM M TPaBHUM JIMIHMa, POOH
JIOTOBOpPEHE HOMEHKJIAaType, CBE MOBJIACTHUIIE KOje je TMpu3Haia GU3NYKUM U MPaBHUM JIMIHMA,
wi poou w3 tpehe apkase (Third state). OpakaB craHmapa MOACTHYE JHOEpan3aIM]jy
MelyHaponHe TproBuHe ykujameM mnoctojehux Oapujepa u 3abpaHoM yBolema HOBUX, HITO j€
JjedaH O OCHOBHMX IMJbeBa IoOcTaBJbeHUX, Hajupe, 'ATT-om 1947, a kacHuje U NIpaBHUM
mexanusmom CTO.8

Komucwuja 3a melh)ynapogno npaBo OYH omnpenenuna je cucreM HajnoBiamheHuje Halmje

Ka0 mpemman npusHam 00 cmpane OpiHcage 2apanma, OpiHCA8U KOPUCHUYU, NPeMd HeHUM

83 Mohammad Nsour, Rethinking the World Trade Order: Towards a Better Legal

Understanding of the Role of Regionalism in the Multilateral Trade Regime, Sidestone

Press, Leiden 2010, 51.

84 Anexcannap Aupuh, MelyyHapoaHo Tpropuscko 1paso, Llenrap 3a my6mukauuje Ipasuor ¢pakynrera y Humry, Hum 2010,
277.
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JUYUMA UTU NpaAsUMa y o0peleHoM 00HOCY, Koju He Modce Oumu Mare no8o/ban 00 mpemmand
Koju je eeh npyocen 00 cmpaHe Opoicage capanma Hexkoj mpehoj Opacasu, y 00HOCY HA FeHa
auya umu npasa. Komucuja je tpermany M®H mnpugana cBOjCTBO npasHoe unHcmumymad, HE
nocMaTpajyhu ra HMCKJbYYHMBO ca acmeKkTa mpaBa Mel)yHapOJHHX YroBOpa, Y TEXHHYKOM WU
eKOHOMCKOM cMmuciy. Komucuja je mpensoxuia ['eHepaliHOj CKYNMIUTHHM Ja ApXKaBe YIaHUILIE
OVYH ycBoje oarosapajyhy koHBeHIH]y, Koja O Omia 3acHOBaHa Ha mocTojehuM pesyiTaTima
npumeHe TpermaHa M®PH y mnpaken. Cama Ta 4YumeHMIA IOKasyje Ja CTaHAApA
HajroBJIanIheHuje HalKje HKUje OIIITE MpU3HAT. J[pyruM pedrma OH ce He MOXKE NMPHMEHUBATH
ayTOMAaTCKH, 0€3 KOHKPETHOT YHOIIIEHa Y TEKCT YTOBOpa.

CxBaTtame HajnoBiamiheHuje Hauuje npemMa 3aKoHY O CIIOJbHOTPIOBUHCKOM IIOCIIOBambY
Cp6uje,® mompasymesa mpuMeHy HajIOBOJBHU]UX YCIIOBA y CIIOJLHO-TPrOBUHCKOM IIPOMETY Ca
3eMJbOM KOjOj j€ OBaj TpEeTMaH A0je/beH Mel)yHapoIHHMM CIOpa3yMOM HJIM OJJIyKoM Birane.
HajmoBosbHUjM yCIIOBH HE YKJbYUY]y KOHIIECH]E OO0OPEHE CIIOpa3yMOM O CJIOOO0HOj TPrOBUHH,
CIIOpPa3yMOM O I[APUHCKO] YHHUJU, apaH>)KMaHOM O MOIPaHUYHOj TPrOBUHU M YCIIOBE Of00peHe
WIM 3aCHOBAHE Ha IpeJla3HUM CIIOpa3yMHMa O YCIOCTaBJbalky 30HE CIOOOJHE TProBUHE MU
napuHcke yHuje. M3 mojMoBHMX oOenexja cTaHmapaa Hajnosiauwihenuje Hayuje MOTY ce
W3/IBOJUTH HajMame YeTUPH HeroBa eJIeMeHTa:

e [lonoxaj HajnoBiamheHuje HalKje MPU3HAT JEAHO] 3eMJbH MYJITHIIATEpAIH3Yje ce
y OAHOCY Ha Apyre apkaBe. Kiay3yna ce He OIHOCH Ha 1O BJIACTHIIE KOje jemHa
IpXKaBa Jlaje cBojuM TpahaHuMa M KOMIaHMjaMma, Kao HU Ha IOBJACTHIIE KOje ce
Meh)ycoOHOo npuMemnyjy u3Mel)y unaHuna jeaHe caBe3He JpKaBe.

e [loBmactuie koje mpomsnaze w3 HajBeher mommamrhewma onpas cy peanusanuje
jaBHOIpaBHUX OBNamhema apxkase. CympoTHO TOME, TOBJIACTHIIE KOj€ Ap)KaBa /1aje
uype TEeCTHOHHC, y BpIICHY CBOje MPUBATHOMpaBHE JENATHOCTH, OCTajy BaH
JoMaliaja kiay3yne Hajeher monamihema. JeqHa 3emipa ce MOXKE MO3MBATH Ha
MOTOAHOCTH KOje TPOTUCTHYY W3 CHW)KaBama LApHWHA, alli HE M Ha OHE KOje
pe3yNITHpajy U3 yroBopa o ucrnopyuu pode.8®

e [IlIpaBa u moBnactuue Tpehux ApxaBa ce KoJ Kiay3yjie HajBeher momnamrhema

nojaBJbyjy Kao mpenMmer ymopehuBama — tertium comparationis. To 3Haum na

85 41, 6 3aKoHa O CMIOJBHO-TPTOBUHCKOM MOCTOBamy, CiykOenu rinacauk Permry6mike Cpouje, 6p. 36/2009, 36/2011 u 88/2011.

86 Nobufumi Ito, Clause de la nation la plus favorisee, Paris 1930, 19.
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Jp’KaBa KoprcHHULa HajBeher nmopnamhema MOXKe 3aXTEBATH J1a JOj CE ayTOMATCKU
MPHU3HAajy, O]l UCTHM YCIIOBUMA, IpaBa Koja ¢y Tpehoj 3eMsbu pu3HaTa HA OCHOBY
yroBopa, 3akoHa uiu uiancrea y CTO, unm Hekoj Apyroj opraHu3anuju.

e (OOum mpaBa u oba Be3a U3 MoONOXKaja Hajnosirauhienuje 3emmpe, y IPBOM peny,
3aBHCH O]l Beh JaTuX MOBJACTUIIA, KAO U MOBJACTHIIA KOje he OUTH eBeHTyal HO
yoyayhe nate tpehum 3emspama.

[ToceOHa KapakTepuCTHMKa CTaHIapAa HajuoBiaIIheHHje Haluje ce Orjielna y HEeroBOM
JIejCTBY, IO KOME CE€ OHO MPOTEXe W Ha TProBHHCKE MOBJIACTHUIIE Y KOPHCT ApXkKaBa, KOje HUCY
y4ecTBOBAJIE y MPEroBOprMMa OKO MpHU3HaBamka KOHKPETHUX KOHIleCcHja. JequHu ycioB je aa je
BUMa HAYellHO NMpU3HAT CTAaTyC HajuoBjamheHWje Haluje (10 OCHO8Y y2080pad, UIAHCMBA )
MmehyHapoOHoj opeanuzayuju), y OIHOCUMA ca JPKaBOM KOja je TaKBE IMOBJIACTUIIE OJ00puIa.
JlejcTBO M mMpUHA y IPUMEHH HajnoBianrheHuje Haluje, MEpeHo Kpo3 (pyHKIHOHHUCAkE OJIHOCA
Ha OCHOBaMma Mel)yHapoIHUX CIopa3dyma, 3HA4ajHO je CYKEeH Kpo3 BENUKU Opoj orpaHuyuema U

87 xoju ce mpeMa HEKUM OlleHaMa MpHOJINKaBajy MOJOBUHM 0OMMA CBETCKE TPrOBHHE.

u3y3eraka
Tome moceOHO nOmMpHHOCE T3B. PErMOHANIHE pe3epBe, KOJUM C€ JNIeJCTBO Kiay3ylsie HajBeher
nosanthewa orpaHryaBa y OJHOCY Ha MOjeJUHE PETHOHE, KOjU 00yXBaTajy 3eMJb€ ca yKer WU
mmper reorpadcekor npocropa. BCae je M3paxkeHHja TEKHA KA T3B. PE2UOHANHO] NPUEPEOHO]
ummezpayuju W PErHMOHATHOM pa3BOjy, INTO je YCIOBMIO Ja je Opoj mehyHapomHux
opraHu3allmja JaHac UMII03aHTaH. YKa3yje ce Ha TojaBy nposudepanuje u Tyrinpamba BUXOBUX

HajuiekHOocTH. [Ipenmaxe ce yBoheme moceOHOr MehyHapomgHor Tema (international clearing

house), pagu ycrocTaBibama peia y lbUXOBOM JIETOKPYTy paja.®

54.1. Hauun mymauerwa npumeHe npuHyuna Hajnosirauihenuje nayuje

Kao Haj3HayajHUju MHCTPYMEHT Mel)yHapoaHE €KOHOMCKE capajliibe, NIUTambe HajrnoBialhenuje
Hanuje Ouno je mpeamer pasmarpama YH. ITonasnu ocHoB paga Komwmcwuje 3a melynapoaHo
mpaBo OMO je Ja Kiay3yJa HajnoBiamheHWje Hamuje Oyae CpPelcTBO M OOJIMK OCTBapema M

MOCTICIINBAKa JETHAKOCTH JIp)KaBa U HeAuCKpuMuHanuje. Mehytum, Tpebaio ce CyounuTH ce ca

87 Pagomup Byposuh, Anexcannap hupuh, MeljyHapo1H0 TpropuHcko npaso — Ommury aeo, Hum 2005, 74—77; Anexcannap
Thupuh (2012), 68-71.

88 Nigel Nagarajan, Regionalism and The WTO: New rules for the game,Economics papers No. 128, 1998.

89 Jelena Vilus et al., Medunarodno privredno pravo, Novi Sad 2008, 75.
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cTBapHoinhy, 1a Mely apkaBama moctoju opmainHa, a HE CTBApHA J€IHAKOCT. Y MOBIAIIheHH
MOJIOXKA] CTaBJhajy C€ pas3BUjEHE 3eMJbe, a y cTBapHOCTH ontepehyjy 3emibe y pasBojy.
Knay3ysnom ce nosnamhyje jeaHa 3eMJsba y OJHOCY Ha JApyre paau (opmaiHOr M3jeaHavYCHha U
cripeuaBama EBEHTyalHE NpUBpenHe AWCKpuMuHanuje. [lo mucumma, Kimay3yiny He Tpebda
morcToBehnBaTH ca HA4YeJIOM HEIWCKpUMHUHAIMje, ¢ 003MpOM Ja Kiay3ysa HajmoBiammheHuje
HaIMje UMa OTPaHWYCHO MOApYdYje NMPHMEHEe, M TadyHo mpeaBuleHo onxpeheHnM oapendama.
[IpakTHKyje ce y apkaBamMa pa3IHYUTHX TPrOBUHCKUX cucTema. J[ejCcTBO Kilay3ylie He MOXe Ce
NPOTErHYTH Ha IMOBJIACTHIIE KOj€ IpKaBe Majy CBOjuM npemyzehrMa, Kopropanujama WiIn
KOMIIaHMjaMa, WJIM TaK, Koje ce y apkaBamMa ca (eqepaTMBHUM CHCTEMOM IpUMEHY]Y Y

omHOCHMa (enepatHux jenuauna.

5.5. Bpcre npuHnuna HajnosJjamheHnnje Hauuje

YroBopHa ¢opma KOHKpeTH3alldje TpeTMaHa Hajnosnawhenuje mayuje je caapkaHa y
KJIay3yiau MehyHapomaHOr OmiiaTepa HOr WM MYJITHJIATEPAIHOT CropasyMma. Y MPaBHO] TEOPH]H
MOCTOjH BHIIIE Kiacudukaiuja oBe kiaysyse. [lomenyhemo camo HeKe Ol lbUX: @) JeTHOCTPAHE U
IBOCTpaHe; 0) ycnoBHe U 6€3ycioBHE; " B) canammbe u Oyayhe; r) HO3UTUBHE M HETaTHBHE M JIP.
OpHocu apxaBa ce y NMPHUHIIUITY 3aCHUBAjy HAa PEIHIPOUUTETY. JlocienHo Tome, jeaHOoCTpaHa
KJlay3yJia ce y nmpakcu petko cpehe. Tako, By, Ha mpuMep, caapke YTOBOPHU Ha OCHOBY KOJUX CE
OpomoBHMa jeIHE JIp)KaBe, Koja HeMa MOPCKY 00airy, jeTHOCTpaHO MPU3HAje CTaTyC KOPUCHHUKA
MOPCKHX JIyKa OJ] CTpaHe MpuodajHe 3emsbe. JIBocTpaHa Kiay3yiia HajoBjiamheHuje Haluje ce
M3pUYHTO TpeABul)a y yroBopuMma Kao H3pa3 TMOTIHYHOT peruIponurera. TeKCcT Kiay3yle
u3pakaBa HaMmepy CTpaHa YrOBOpPHHIA Ja TPETMaH Hajnosnauihienuje nayuje TPU3HAJy CBaKa
CBAaKOj MOJ YCJIOBOM peyunpoyumema. On CTpore SKBHUBAJIECHTHOCTU C€, y IPAaKCH, MOXE U
OJICTYIIUTH, TAaKO Ja Ce OHE HE MOpPajy CacTojaTH y y3a jaMHUM MOTOJHOCTHMA arlCOIYTHO HUCTE
BpCTE, aJH j€ 3a To motpedan Mel)ycoOHU criopazymM O aCUMETPHUYHOM TPETMaHy. Y MPOTUBHOM,
Ba)XM TPETIIOCTaBKa Ja je TpeTMaH HajnoBjamheHuje Hamuje AaT U NMPUMJbEH T0J] YCJIOBOM

nyHor peuunponurera. besycioBHa kiay3yna HajBeher momnamhema o0aBe3yje yroBOpHY

90 Cmuba ABpamoB—Munenko Kpeha, Mehynapoono jasuo npaeo, beorpan, 2001, ctp. 502.
91 Casa O6panosuh, TproeuHCKH yroBopu ¢ Hajsehum nosnanthemem, beorpan 1933, 22-31; Anexcannap Jemmh, Muoapar
Cyxujacosuh, [ToBnactuue y Mel)yHa ponHnm ekoHoMcKkuM yroBopuma, beorpan 1963, 157-163.

52



CTpaHy J1a CBE MOBJACTHIlE, Of00peHe Ma kojoj Tpehoj apkaBu, ogMax u 0e3 yciioBa IpHU3HA
apyroj crpanu yrosopHuun.%” BesycinoBHa kiaysyna o0e30ehyje CMMyITaHO M HENOCPEIHO
Kopuithewe CBUX TpeaHoCcTH aatux Tpehum 3emibama. Hboj ce mpuaaje 3HaYa] TEMEbHUX
BpenHocTu y cucremy jmbepammsanuje MTO. Kon ycnoBrae knay3yne Hajpeher moBnmamihema,
CTpaHa YrOBOPHHUIIA MOKE NPETEHI0BATH Ha TIOBJACTHIIE AaTe Tpehoj 3eMJbH, YKOIMKO UCIYHU
onpehenun ycioB na OM Jomuia y MCTH IOJIOXKaj koju mMa Tpeha 3emsba. Takobe, ykommko je
Tpehoj 3eMsbM MOBJIACTHIIA 1aTa y3 OAroBapajyhu eKBUBaJIEHT, KOHIIECH]y WJIM HaKHaay, oHaa he
M 3emJba YroBopHuia crehu mpaBa Ha Te TIOBJACTHIIC aKO IPU3HA TaKBE YCTYIKE HIIA
oozosapajyhu exsueaienm NPyroj CTpaHW yropopHuin. He3roma xoja ycioBHE Kiay3ylse Haj Be
her nosnanthewa je y Tome 1ITO JIMIIaBa CUCTEM HajloBiantheHyuje Hallkje ayTOMaTCKOr J1€jCTBA.
@akTUYKM OHOCH M3Mely cTpaHa yrOBOPHHIIA MOTY C€ PETYJIHCATH IPEroBOPHMA.

VY npaBHOj TUTEPATYpH Ce UCTUYE J1a CaMO YIOBOPH ca 0€3YCIOBHOM KJIay3yJIOM CaJpie CHCTeM
HajBeher moBnamhema, JOK ce yTOBOPU ca YCIOBHOM KJay3yJIOM HA3UBAjy peyunpoyumemuum
yeosopuma. Ctora HEKM NPAaBHHU IMUCIH CMaTpajy Aa je OBaj THII KJAy3yJe CBOjeBPCTaH BHI
noBpene cucrema HajBeher mnosnamhema. Camammom (pro futuro) kiay3ysiaoMm ce MOXe
YTBPAUTH 12 he BeH KOPUCHHUK Y)KUBAaTH CaMO OHE MOBJACTHUIE KOje 3eMJbe Oy/y CTEKJe Imocie
MOTIHCHBamka MelyapkaBHOT yroBopa ca Kiay3yidoM Hajpeher mommamihema. Kmaysymom de
(pro) peterio KOpHCHHK ce oBJamihyje 1a MOXKe y)KMBAaTH CaMO OHE TOBJIACTHIIE Koje Cy Tpehum
3eMJbaMa MPHU3HATE Y OJJHOCY Ha JIP)KaBy yrOBOPHHILY 10 MOMEHTA MOTIIHCHBamka MehyIpikaBHOT
yroBopa. Y ciydajy CyMm-€, cMaTpa ce Jla Ce pajud O BPEMEHCKH HEOTpaHHYCHO] KiIay3yJH. 3a
KpUTEPUJyM MoJeNe Kiaay3yie Hajpeher nopiamhema y3uma ce 1 HaUYUH HBEHOT (GOopMyJIncama —
y TO3UTUBHOM M HEraTuBHOM cMuciy. [lo3utuBHOM opmymamujom TekcTa Kiay3yJie ce Ipyroj
YTOBOPHUIIM NPU3HAJY C8e nosiacmuiye..., a HEraTUBHOM (OpMYJallMjoM C€ YyroBOpHA CTpaHa

oOaBe3yje na Hehe natu HU jenHoj Tpehoj 3eMibH OMIIO KAaKBY MOBJACTHILY KOjy HE OW mpH3HajIa

JPYyroj cTpanu yroopuuum.*

92 Casa O6panosuh, TproBUHCKH yroBopu ¢ Hajsehum nosnamthemem, Beorpan 1933, 22 — 25.
9 A. hupwuh (2010), 138.
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5.5.1. Ilpumena npunyuna najnosnawhenuje nayuje y npaxcu

Knay3yna wajmoBnamhenuje Hamuje Be3aHa J€ 3a Hayelo jJEeOHAKOCTH Jp)KaBa.
MexaHu3MoM Kjay3yse MOCTHXKE Ce HeKa BpCTa yjeqHauaBamba TPrOBUHCKUX YCIIOBa Ha
onpehenom Ttpxkumty. Ilocroje pasmuunTa OrpaHHYEHa M HU3Y3€HHM KOJU CyXKaBajy JHejCTBO
KJiay3yJsie HajuoBiainheHuje Haumje (melyepanuunu npomem, yapuHcke YHuje, ocpanuyerbe y
00HOCY Ha 00peleHe pecuoHaIHe opeaHuzayuje, ocpanuyera y noziedy oopehene mamepuje u
npou3e00d, ocpanuyerra 3002 YHympauree uiu mehynapoouwoe jasnoe nopemra). Kmaysymna
MOXKE Jla Ce OJHOCH Ha MaTepHjy U IUTama Koja Cy IpeIMeT yroBopa, a HE MOXe OUTH
IIPOTErHyTa MPOU3BOJPHO U Ha Jpyra cpojHa noapyyja. Kinaysyna npencrtasiba rapanumjy aa he
TProBHHA JIp>KaBa yrOBOPHUIA OUTH TPEeTUPaHA UCTOBETHO, KA0 U TProBuHa Tpehux 3emasba Koje
Ha HAI[MOHAJIHOM TPXKMILTY MMajy CTaTyc HajnoBnaurheHuje Hamuje. /[p:kaBe yroBopHUIE CY
ci1000IHe /1a O/Ipeie AoMallla] OBE Kilay3yJsie Ha HAa4MH KOju omabepy u, ¢ KOjUM ce 00e CTpaHe
carnace. OCHOBHE KapaKTEPUCTUKE OBE KJay3yJie Cy: AMCIO3UTHUBHOCT (HEMajy MMIIEPATUBHH,
KOTGHTHH Kapaktep - IUS COQens), HemucKpuMHUHAIMja U 0e3yclOBHOCT (YBEK ca pa3HUM
BapHjaHTama). JyrociaBuja je y OpOjHHM JABOCTPAaHHM M BHIIECTPAHUM YTrOBOPHMAa yrOBOPHIIA
KJlay3yJly HajnoBiamheHuje Haiyje. Jour M JaHac BaXkH, MPETIOCTaB/baMo, CIopasyM (Iocie
MHorux obpta) usmely Kpamesune Cpouje u CAJl cknomsben 1881. ronune, kojum ce npeasuha
OBa KJlay3yna, Maja uMa M Ipyradujux MUIUbema; y yroopy ca ['ATT-om, JyrocnaBuja je
CBOjE€BpPEMEHO JOOMIIAa TPETMaH y CKJIQAy ca Kiay3yJioMm HajmoBiamhenuje Hauuje. Y TATT-y cy
KaCHHU]j€ HACTaje BEJIMKE MPOMEHE IOHOIICHheM HOBUX npaBwia y 1971. roqunu u 1979. ronuau
- IPOMEHE KOje Cy Y MHOIOM€ M3MEHHUJIe MPBOOUTHHU 4iaH I, Koju je maBao W3BECTaH JOMallaj
KJIay3yIH HajnoBnamhenuje Hamuje. %

VY cnyuajy Canada-Autos Appellate Body Anenanuono teno CTO je uctakio, 1a je cBpxa
yrana W T'ATT-a 3abpana ouckpumunayuje npouzeo0a Ha OCHOBY MUX0B02 NOPEKIA UIU
niacmama 'y pazidume 3emsme. ANEIAIMOHO TEJIO j€ KOHCTaToBAIO J1a je 3a0paHa
JTUCKpUMUHAIIK]€ Y wiaHy | moacTuiaj 3a KoHIeCHje, Ha PEHHUIPOYHO] OCHOBH, KOja Ce, J1€]CTBOM

Hajnonamhenuje Haluje MyJITUIATEPATIU3Yj€ U NPOTEKE Ha cBe ocTane wianuie. ® Mehytum,

94 Crean Bophesuh, Melynapoonu yzoeopu u cnomnompzoguncke kiaysyne, Mehynapoaau npobnemu, 6poj 4/1986, ctp. 340—
8, C. O6panosuh, Hajsehe nosnauherse y mpeosauxum yeoeopuma, beorpan 1933.

95 Appellate Body Report, Canada — Certain Measures Affecting the Automotive

Industry, 84, WT/DS139/AB/R, WT/DS142/AB/R (May 31, 2000).
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yinan [ 'ATT-a je Bumie og moactuiiaja — OH caapku 00aBe3y Ja ce€ TaKBE MPEIHOCTH IPUMEHE y
onHocy Ha cBe wianune CTO. JlejcTBo MmynTunaTepanu3anyje konmecrja mehy unanunama CTO,
a camum ™M U ['ATT-a, koja mpoumsnazu u3 M®PH Ttpermana, uckipydyje o0OaBe3y Ha
MperoBapavyke mpolece Ha OuaTepasHoj OCHOBU. Tako, yKOJIMKO 4YiaHuIa X OJ00pH YiIaHUIIU
Y moBoJbHOCTH OHa ce mupH Ha cBe octane wianuue CTO, 6e3 6110 KakBUX JOAATHUX yCIIOBA.
TakaB HauMH MynTHIaTepaiu3anuje ooe30ehyje MOroAHOCTH M WiaHWIaMa Koje YOIIITe HHUCY
HU TIperoBapae o mbHMa, a Y 3aMeHy HHCY JyXXHe Ha OMJIO KaKBe yCTYyIIKe ca CBOje cTpaHe. Y
JHMCKYPCY jYPHCIPYACHIMje Ce, Y Be3dW ca THM H3Heapuo T3B. The Free Rider mpoGiem
(becnnamna sodxcwa). Jlakie, mojeiuHe ApxaBe Mory, apxehu ce mo crpanu, 0e3 MKaKBOT
yuemrha y mperoBopuma (c10000Hu jaxauu), 6eCniamHom 604#CrboM, CTUNU 1O TIOBOJHBHOCTU Y
MTO, koje 1aje KOHKpETHA Ap)KaBa HEKO] Tpehoj 3eMJIbH.

Kako Oe3yciioBHa kiay3ysia HajBeher mopnamhema omoryhaBa na obaBe3a MOIITOBamba
0JI00pEHMX KOHIIECH]ja, IPey3eTa y OTHOCUMA Ca jeMHOM KOHKPETHOM JIp’KaBOM, IOCTaje obaBesa
npemMa CBHMMa, OJHOCHO IPAaBO CBHX OCTaJMX, IOCTOje CXBaTama Ja Ta YHIHCHHIA yMambyje
KOPUCTU 01 000pEHUX MOBOJbHOCTH, Oyayhu na y mUXOBOM KopHllhemy MOXKE y4eCcTBOBATH
BEJIMKHU Opoj IpkaBa, 6e3 MKaKBUX MPETXOAHO HCIyHEHUX ycioBa. [locToje Munubema aa ce
oBaj mpoOieM MOXKe pemiaBaTd KopHIIhemeM YCIOBHE Kiay3yine Hajeher mnoaiamnrhema.
MehyTtum, crabocTu TakBOI MPUCTYIA Cy Yy YMHEHUIM Ja O y TOM ciydajy OMiao moTpebHO
BOAUTH Mehyap:kaBHE HperoBope O ycloBUMa IMoj Kojuma OM ce mpu3HaBajie ojpeheHe
nosnactuie. Tume O6m mporec mmbepanu3anyje, ca HUBoa MyaTuiaarepamu3anuje MTO, mMorao
outn Bpahen HekamanmbeM Gunatepamusmy.®® OBakBe auieMe Cy caMo jeaH OJ1 OKA3aTesba CBE
cnoxkxenoct MTO, koja off peryiaTopHux Tejla Ha pa3IMYUTUM HUBOMMA, a mpe cBera og CTO,
3axXTeBajy W3HaJaXKelke W3HHUJaHCUPAHUX pellekha W CTAJHO YycaBpllaBame MocTojehux
MeXaHu3ama.

CarnmacHocT npkaBe Ja ce NMPOTHB e BOIU CIOp 300T MOBpeAe HEKOr O TpeTMaHa
CTpaHMX yJarama Ipen MehyHapoaHOM apOMTPa)KOM YCJIOBJBEHO j€ MOMITOBAaKkEM MEXaHH3Ma
KOju mpensuha IBOCTpaHM YroBOp O 3allITUTH CTPaHHUX yiarama. Kama Ou ce myTem Kiaysyse
HajroByanIheHyje Halyje MEhao0 MEXaHU3aM TaKo Jia CTPaHU yJaraud MOTY BOAMTH MOCTYIaK

npe OMiI0 KojoM apOMTpa)KoM Koja je mpeaBuleHa HekuM Tpehum mel)yHapoIHUM yroBOpOM,

96 Petros Mavroidis, Henrik Horn, ,,Economic and legal aspects of the Most- Favoured-Nation clause*, European Journal of
Political Economy vol. 17, 2001, 234.
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JlaBarbe CarJIACHOCTH 32 caMo oApeheHr MeXaHu3aM 3a pellaBame ClIopoBa HE OM MMalio MHOTO
cMucia. YIpaBo je TaKBy KPHUTHKY YIMyTHO apOUTpakHu TpuOyHan y ciydajy ITmama (Plama
case), %o je mpeacraBibaio MPBU 030MJbaH HOMAK 071 CIOOOHOT IPUCTYNa TyMadewhy KOjU je
3anouet ca Madesunu tpenaoM. lllrtaBume, TpubyHan je Takohe anoctpodupao aa YUHEHUIA
Jla IBOCTPAHU YTOBOP HE CaJIpKU jaCHY OJPEIHHMILY Jia JIU ce KJiay3yJja HajmoBiamrhenuje Hamuje
OJTHOCH M Ha MEXaHW3aM 3a pelllaBame CIIOpOBa HE O3BOJhABA ayTOMATCKY MPETIIOCTABKY Ja je
OJITOBOP HA TO MUTaKk-E yBeK MoTBpaaH. @okyc aHanmu3e TpulOyHana y ciuydajy [lnama, mehytum,
HUje OMO Ha npupodu Kiaysysie HajuoBnamheHuje Halluje U CUCTEMCKOM TyMauewmy MmehyHa-
poaHor yroBopa Beh Ha cnenuUYHOCTH oJpende o pemaBamy crnopoBa y BUT-y, xao u
CarJacHOCTH JIp>KaBe 3a Boheme moctynka. Ha uctu HaunH, Majia ca paJiuKallHuje TTOCTaBJbEHUM
CTaBOM, TMOCTYNUJIHM Ccy U apOuTpH y ciay4dajy Bunrepruen (Wintershell case) saksbydnBmm na ce
CarjJacHOCT JIp>KaBe OJHOCH Ha CBAKH IMOjeMHU KOPaK Yy MOCTYIKY 3a pelllaBame CIopoBa U 3a
CBaKy IpPENpPEKy Koja MOKE OUTH IIOCTaBJbEHA CTPAHOM yllarady y Tom cmuciy.® Vkonuko 6u ce
KJIay3yJIOM HajnoBjamheHuje Haluje n30erao HeKu off Kopaka Koju Cy ImpeaBul)eHru oapenooM o
pelaBamy CIIOpOBa, CArylaCHOCT ApXKaBe Ouja Ou HynM(UKoBaHA — a CarJIaCHOCT 3a BOheme

MOCTYIKA MPECTaBJha He3a00MIa3aH OCHOB apOUTPaKHOT OITyYHBabA.

5.6. IIpaBusana ynorpeda npuHuuna Hajnopjaamhenuje Hanuje

Ha ocHoBy kiay3yne Hajpeher moBnanthema Koja ce yHOCH y Mel)yHapomaHu yroBop, jenHa
Jp’KaBa YroBopHuIla ce obOaBe3yje nga he apyroj y morjieny yBo3a WM HM3B0O3a pobOe naTu
(yapuncke u opyee) nonactuiie koje je nana uiau he natu Hekoj Tpehoj npxxasu. Cmatpa ce, na
Cy IpKaBe Ha OCHOBY OWJAaTEepalHUX WM MYJITUJIATEPATHUX YTOBOpa, y KOjUMa ce Haja3u
Kiay3ysa HajBeher nopiamhema ayxHe n1a jenHe ApyruMma ode30ene MCTH TPETMaH KOju Cy Y

noriaeny YBO3HHMX MIIM HU3BO3HMX OJAKIIMIA Jajie Hekoj Tpehoj apxasum.%

Knaysyna
HajroBNanrheHuje Hamuje je YroBopHa ojpeada KOojoM ce JpikaBe yroBpHuile melhycoOHO
obaBe3yjy na he y oapehenoj obmactu mehycoOHHMX omHOCa, jeaHa Ipyroj MpH3HATH IIpaBa,

nperuMyhcTBa, TOBNACTHIIE U OJAKIIMIE Koje cy najie, wim he yOynyhe matu tpehoj npkaswu.

97 maparpad 207 Oniyke o HaaIeKHOCTU Y cayuajy Plama Consortium Limited v. Republic ofBulgaria Case no. ARB/03/24,
http://www.italaw.com/sites/default/files/case— documents/ita0669.pdf

98 maparpad 160 Onnyxe on 8. merem6pa 2008. roqune y cywajy Wintershall Aktiengesellschaft

v. Argentine Republic ICSID Case No. ARB/04/14, http://www.italaw.com/sites/default/files/case—documents/ita0907.pdf

9 C. Uapuh, J. Bunyc, 1. Byphes, JI. dusibak, Mehyrnapoono nociosno npaso, ctp. 41
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CamomMm oxpendoM HajmoBamheHujoj HaIju He onpel)yjy ce KOHKPETHE MOBJIACTUIIE U OCTaJIe
MPUBUJICTH]E KOj€ Ce MPHU3Hajy cayroBapady, Beh camo obiact y kojoj he Baxxutu. Y ToM cMHCITY
onpenda o Hajsehem mopnamhemy je HeoapeheHa U y MelhyHapOaHY TPrOBUHY VHOCU eleMeHam

neuzeecrnocmu 190

5.7. TlpumeHa npuHIHUNA Hajnosnauwthenuje nayuje Ha meh)yHapoaHO
HHBECTHIIMOHO MPaBO

[Tutame je moCcTaB/bEHO MPBU MyT MOYETKOM IIe3/ieceTX roarHa 20 Beka, y Be3u ca 3alo4eTuM
panom Komucuje 3a mehymapoono npaeéo TOBOIOM HAIpTa HpaBuia o mpaBy yrosopa. C
003MpoOM J1a je OBa MaTepuja Be3aHa 3a pa3Boj MelhyHapoIHOT TPrOBUHCKOT IIpaBa, U3/IBOjCHA je
Kao moceOHa oOjacT HaMmeweHa Komudukanuju ommter mehynapogHor mpasa. Ilpemsor 3a
KoauduKalujy 1o1ao je ox ctpaHe 3eMasba Mcroune EBporne, HecBpcTaHuX 3eMasba U 3eMajba y
pa3Bojy. Konauno, ycBojeH je, Haypm npasuna o xkiayszyrama najnosiawhenuje nayuje, naxie,
Has3uB y MHOkuHHU. 'O Crienujanau u3BecTunan OO j€ COBjETCKY MHTEPHALIMOHANMCTA Y IIAKOB.
WuTepecanTHO je na cy Binaze JlykcemOypra, Xonannuje, E3 u UexocnoBauke najne npumenoe na
KJIay3yJia IIOCTOjU M Y YTOBOPHMa CKJIONJBEHUM O] CTPaHe U3BECHUX Mel)yHapoIHUX Telna, mopes
npxkaa. [Ipensor je 0o Aa ce BEeHO KopHuIIhewne MpomupH 1 Ha MehyHapoaHe opraHusalje,
Ha KOje Cy JAprkaBe ImpeHesne u3BecHa opnamrhema. Tako, E3 Ou nMana cnocoOHOCT 3aKk/byunBamba
yroBopa y o0iacTHMa Koje Cy y HaJJISKHOCTUMA Jp)KaBa, Kao IITO UCTY CHOCOOHOCT UMajy U
BpXOB HH opranu YH u meHe crienujaan3oBaHe areHuuje (knp. y obracmu KoHmpoae HyKieaphe
enepeuje). OBaj mpemsior OM ce MPUMEHHO U Ha IAPUHCKE W Ha Jpyre yHuje. 300r MHOTHX
pasiimKa OCTaJio ce y OKBUPY HaIpTa IO KOME, CaMo JIpJKaBe IPEICTaBibajy HOCHOLE KiIay3ylie
HajroBnanrhenuje Hamuje, a He U Apyru cy0jexTu (mehynapooHe opeanuzayuje, yHuje, yapuHcKu
cage3u). TuMe ce HHje opuiana MoryhHoOCT 1a 0BU Ipo0OieMH U J1aJbe OCTaHy Ha THEBHOM PEIy
MelyyHapoIHOMPaBHOT peryiucama oJ] CTpaHe HaUISKHUX MehyHaponuux Tena. Hanpt npaBuia
HUje 100MO0 KoHayaH O0NMK 3a koaudukanujy. [lokazano ce ma je HAUPT BHUINE IMOKYIIA]

CHUCTeMaTH3allij€ W TPOTPECHBHOT pa3Boja MelyHApOIHOT IpaBa HET0 JH KOIW(HUKaIlHja

100 Ogpanosuh C., Hajeehe nosrawifiere mpeoeunckum yeosopuma, 1OKTOpcka pacnpasa, beorpan 1933, ctp. 9.

101 Annuaire de la Commission du droit international, 1978, vol. 1, op. cit., vol. Il, premiére partie, deuxiéme partie. Komisija za
medunarodno pravo je od Generalne skupstine UN dobila preporuku za kodifikaciju ove materije rezolucijom br. 2272-X1| 1967.
godine.
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noctojeher obuyajHor nmpasa. MHOIM TProBUHCKHM YTOBOPU M KOHBEHIIM]€ KOj€ JOTHUYY MUTamba
M3JIOKEHA Yy HalpTy Owie cy y mMehyBpeMeHy 3ak/bydeHe, IITO je OMO J0Ka3 Jia Cy H3BECHE
JIONyHE W Te€ Kako HyXHe W HeomxonHe. Ho, 6e3 o03upa Ha OBO, OBaj HAIPT MPEACTABIbA
KOPDUCTaH WHBEHTAp Y pa3MaTpamy IMpPaBHOT peryimcama, Ipe cBera MehyHapomHux
TPrOBUHCKUX, aJld W JPYyrux MehyHapomHux omHoca. MHOra nurtama O H3y3elrMa JejCTBa
KJay3yJsie HajuoBiamheHuje Halyje y KOPHCT 3eMajba Y pa3Bojy, Y OJHOCY Ha IOTPaHUYHH
IPOMET M JKeJbe 3eMasba 0e3 M3yaza Ha Mope, nobmia cy onmry noapumky y Kommcuju 3a
Mel)yHapomHO MpaBO M y APYTUM TelMMa y KOjUMa Cy ce pasMarpand oBH mpobimemu.l%?
Cynbuna uspahenor nanpra Komucuje 3a mehyHapogHo mpaBo Owmia je Iyro HEM3BECHA, C
003MpOM Ha MPOTHBPEYHH KapaKTep peliekha W pPa3InduTo pearoBame apkaBa. Hajsan,
TI'enepanna cxynwmuna YH je ommykom Op. 46/416 on 9. neuem6pa 1991. ronune, omnyunna na
ce HaupT KoMucuje qoctaBu cBUM JpikaBama 4iaHUI[aMa 3aMHTEPECOBAHUX OpraHU3alrja, Kako
Ou ncre Ouie nHpOpMHUCaHE O HeroBoj caapxkunu. Kana je ped o nojenuaum cekropuma MTO,
HaJHOBMJH HM3a30BH CaBPEMEHOr Mepuoja Koju ce Tuuy kiaysyide M®H ce, mopen Hampen
HaBeJIEHUX, IIUPEe W Ha Japyre cdepe, Kao MTO je MaTepuja MehyHapoJHMX WHBECTHIHjA. Y
MIPAaKCH C€ T0jaBJbYjy CIIOPOBH, YHj€ PEIICHEe MOXKE 3HAYajHO YTUIIATH HAa MPHUMEHY U J€jCTBO

pexxuma M®H, y nmojeanHIM KOHKPETHUM OJHOCHMA.

102 1. inuh, Knaysyna najeehez nosnawhersa y melynapoonum yeoeopuma Jyzocaasuje nocie JIpyror CBETCKOT para,
maructapcku paj, [IpaBuu ¢akynrer y beorpany, 1989, ctp. 30-77.
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5. 3AK/bYYAK

Knaysyna majnosnawhenuje nayuje je TakBa oapenda Ha OCHOBY KOje CE€ JIBE IpiKaBe
o0aBe3yjy na he maTtu oHaj MpaBHU TPETMaH JAp)KaBJbaHUMA JIPYTe CTpaHe Kora Cy MpHU3HaJe UiH
he Tek mpuszHaTHM ApXkKaBjbaHUMa HEKE ApPYre 3emibe, 0e3 morpede 3ak/byuHMBama IOCEOHOT
yroopa o Tome. OBa Kiay3yja MOxke OMTH mpeaBul)eHa U 3aKOHOM, A YaK U Y CTaBOM jellHE
3eMJbe, Kao mTo je ciydaj ca uia. 170 YcraBa Kumpa w3 1960. koju npusHaje TpeTMaH
Hajnosnawhenuje umayuje I'puxoj, Typckoj, B. bputanuju m CeepHoj Hpckoj. Mcto Tako
TpeTMaH HajoBJAIINCHUje HALMj€ MOXXE OUTH AT BIAJAMHOM JCKIAPULIMJOM WU (aKTUIKUM
nyrem. Kao mTo ce u3 neduHunMje BUAM, Kiay3yla HajmoBiamheHuje Hamuje o0e3o6ehyje
IpKaBjbaHUMa 3eMalba KOje Cy j€ MpeaBHUCIC y YroBOPY OHA.paBa M TOBJIACTUIIE KOj€ je
nobuiaa Heka Tpeha apkaBa 3a cBoOje IpaBHE CyOjekTe (Hajnosrawhenuja nayuja) y jeaHO] Of
BUX.

Mexanun3aM TIpUMEHE OBE Kilay3yJie MPETIoCTaBiba MOCTOjalkbe OJHOca u3Meh)y Hajmame
TpU ApKaBe, IpHU YeMy ce ogHoc m3Mel)y npxkaBe obehaolia oBor TperMaHa M HajmoBiamiheHuje
Hanuje (yropop wim (GpakTHYKU OJHOC) MOjaBJbyje Kao M3BOP IpaBa 3a JIp)KaBy Koja ce€ KOPUCTH
MOBJIACTHIIAMA JIaTUM HajoBJanmiheHujoj ApkaBu. Melhytum, Kako ce oBa Kiay3yna y
CaBpPEMEHO] MpaKCH, MO MpaBUITy, CTHITyJHIIE Ha 06a3u y3ajaMHOCTH, TO je JpkaBa obehanar y
ucTO BpeMme u OeHeduimjap, jep je apkaBa KOPUCHUK Takolhe o0aBe3Ha mpema HhOj Ja HEeHUM
Jp’aBJbaHUMa OCHUTypa OHA] NpPaBHU TPETMAH Kora je Jaja Miau he naTu 3a BpeMe Tpajama
Mel)yHapoHOr yroBopa IpikaBjbaHUMa OpYTHX (Hajnosnauhenujux) qpxasa.

Knaysyna uajnosnawhenuje nayuje je MHCTPYMEHT 3a YCIOCTaBJbalkhe jEAHAKOCTH H
HeauckpumuHanuje ydecHuka MTO Ha rino0ann3oBaHoOM TpXUIITY pobe, yciayra U HOBIIA.
Knaysyna wajnosrawhenuje nayuje moactude numOepanu3anujy MehyHapomHE TProBUHE,
nmoceOHO ykuaameM mnoctojehux Oapujepa W 3a0paHoM yBohema HOBHUX, IITO je& jedaH O
OCHOBHHUX LIMJbEBAa MOCTaBJbeHUX, Hajiipe 'ATT-oMm, a xacHuje u nmpaBHUM MexaHuzmom CTO.
[TorpebHo je mak mcrahu ga je A€jCTBO cTaHIapaa HajnosiawheHuje Hayuje y 3HaA4ajHO] MEPH

CY’KE€HO, ycJie/l JETUTUMHO JOMYLITEHUX OI'paHuYeHha U U3y3€eTaka o]l 00aBe3e BeroBe NprUMeHe.
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SUMMARY

THE MOST FAVORED NATION STATUS IN INTERNATIONAL FOREIGN
INVESTMENT LAW

The most favoured nation clause is such a provision under which the two states undertake
to give the nationals of the other party the treatment that they have recognized or will recognize
to nationals of another country, without the need to conclude a special treaty thereon. This clause
may also be provided by law or even by the Constitution of a country, as is the case with Art.
170 of the Cyprus Constitution of 1960 recognizing the treatment of the most favored nation to
Greece, Turkey,and the United Kingdom.Like wise, treatment of the most favored nation can be
given by a government declaration or factual route. As can be seen from the definition, the most
favored nation clause provides the nationals of the countries which provided for it in the treaty
with the rights and privileges granted by a third country to their legal entities (most-favored-
nation) in one of them.

The mechanism of application of this clause presupposes the existence of a relationship
between at least three States, with the relationship between the Promising State of this treatment
and the most privileged nation (a contract or a factual relationship) appearing as a source of
entitlement for the State benefiting from the privileges given to the most favored state.However,
as this clause in modern practice is generally stipulated on the basis of reciprocity, the Promising
State is at the same time the Beneficiary, since the Beneficiary State is also obliged to provide
the promising state and its nationals with the legal treatment which it has given or will give to
nationals of other (most favored) countries for the duration of the international treaty

The most favored nation clause is an instrument for establishing equality and non-
discrimination of 1TO participants in the globalized market for goods, services, and money. The
most-favored-nation clause encourages the liberalization of international trade, especially by
abolishing existing barriers and prohibiting the introduction of new ones,wich is one of the basic
goals set, first by the GATT and later by the WTO legal mechanism. It should be emphasized,
however, that the effect of the standards of the most favored nation is substantially narrowed,

due to legitimately permissible restrictions and exceptions to the obligation to apply it.
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